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§1 重要提示 

1.1 重要提示 

 

1、 本报告适用于招银理财招睿增利 A款 12号两年封闭固定收益类理财计划。理财产品管

理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2、 理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证

理财产品本金和收益。 

3、 理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本理财产品的产品说明书。 

4、 本报告期自 2020年 09月 23日起至 2021年 03月 31日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。 

 

§2 理财产品简介 

2.1 理财产品基本情况 

理财产品代码 660012A 660012C 

理财产品名称 招银理财招睿增利 A款 12号两年封闭固定收益类理财计划 

理财产品登记编码 Z7001620000029 

产品投资类型 固定收益类产品 

产品募集方式 公募 

理财产品运作方式 封闭式 

业绩比较基准（如有） 

A份额：年化 4.50%。 

C份额：年化 4.50%。 

（本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。） 

产品风险评级 R2（稳健型） 

杠杆水平上限 200% 

报告期末理财产品份额总额 1,059,272,494.00 

理财产品成立日 2020年 09月 23日 

理财产品计划到期日 

2022年 09月 23日（如遇非交易日期顺延至下一交易日，或在理

财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布

提前或延期终止本理财计划之日。） 
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§3 理财产品净值表现 

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值 

    截至本报告期末，产品的资产净值为 1,088,201,915.48 元，产品份额净值为 1.0273

元，产品份额累计净值1为 1.0273 元。 

3.2 理财产品年化收益率2 

 

                                                        
1注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。 

2注：年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至今），

指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=((1+区间收

益率)^(365/区间天数)-1)*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净

值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一

个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000 计算，成

立日以来的年化收益率区间天数增加 1。 

阶段 
过去三个

月 

过去六个

月 
过去一年 过去三年 过去五年 

自理财产

品合同生

效起至今 

年化收益率 5.47% 5.36% -- -- -- 5.31% 
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§4 管理人报告 

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析 

6%以上的经济增长目标反映了“十四五”开局之年，政策对于“经济运行在合理区间”的诉求。

考虑到去年经济增长基数较低，6%以上的增长目标并不激进。在“稳增长”压力不大的情况下，“防

风险”是今年政府经济工作的主要目标。 

1 月上旬，在去年年末永煤事件带来的资金面宽松背景下，债市开启宽松周期。1 月上旬 10Y

国债收益率在 3.1%-3.2% 区间波动震荡。  

1 月下旬到春节前，央行提前收紧，“小钱荒”让市场预期从一个极端（松）走向另一个极端（紧）。

1 月末央行连续净回笼下资金利率大幅飙升。期间 10Y 国债利率累计上行 14bp。而在市场意识到宽

松缺乏想象空间和基本面没有明确走弱信号后，心态普遍小心谨慎，资金大幅波动导致被动降杠杆

后，交易盘都在观望。 

节后海外再通胀交易升温+美债上行超预期，纠结心态下债市却不跌反涨，对利空钝化。相比年

初，美国疫苗接种进展和财政刺激力度是两大超预期，从而导致通胀预期和实际利率共同推动美债

利率走高，而春节期间油价突破 60 美元/桶和铜价加速上涨则是催化剂。节后股市高开低走，上证

综指大幅下跌（最大回撤超过 10%），机构抱团股瓦解，大盘蓝筹泡沫终结。而国内债市并没有跟随

美债的步伐，虽然机构普遍心态纠结，债市表现却相对坚挺。从 2 月 18 日高点起，10Y 国债利率累

计下行 8bp。 

“看空做多”+事件驱动，导致 3 月份利率下行超预期。市场之所以“看空做多”，一方面，杠

杆偏低久期收缩，已“抛无可抛”；另一方面，资金利率平稳，息差有保护。恰逢海外风险事件突发，

构成做多的催化剂。从环比变动来看，单日大的“冲击”主要是海外通胀预期降温、中美会晤却颇

多摩擦、中欧经贸关系面临“重定价”风险。 

增利系列产品主打“非标打底+精选信用债+杠杆套息”策略。增利产品非标比例可达 49%，有

利于增厚产品安全垫，产品持有收益确定性高，客户体验佳。最新增利产品限额扩充了错配债券比

例，以现有市场利率水平，后续大概率产生骑乘收益增厚收益。同时运用债券收益率和融资成本之
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间的利差空间、增利 200%的杠杆上限特性，获取杠杆套息回报。基础投资策略主要针对以持有到期

为目的的债券，重点将在信用债中挖掘超额收益，主要品种以精选非公开等信用等级高但具备流动

性溢价的品种，获取流动性溢价。 

4.1.2 管理人对未来的简要展望 

一季度债券市场对利空钝化、对利多敏感是债熊尾部、利率顶部的特征，二季度预计基本面、

通胀、信贷增速都将面临拐点，成为利率下行的中长期逻辑。但是还需要关注短期逻辑向中长期逻

辑切换过程中的不确定性。经济基本面和信用的拐点出现的时点和力度仍存在不确定性，货币政策

对于通胀和信用的反馈也需要观察，加之债券供给落地、美债利率上行压力等，预计利率要完成从

当前震荡转向中长期逻辑下的下行趋势可能并非一帆风顺，若信贷需求持续高涨触发货币政策的边

际调整，需要警惕二季度债市的最后一跌。 

二季度国企和城投到期规模仍然较多，民企和地产债到期总量较为有限。其中国企总偿还量超

过 1.22 万亿元，再融资仍不可掉以轻心。城投方面江苏、浙江、天津、北京等东部地区到期规模最

大。二季度不宜进行过度的信用下沉，应在信用分析环境下抓住更多中高等级交易机会。级增厚收

益，但要更加重视企业所处行业景气度和个体经营能力。对于全年违约风险，我们认为无需过度忧

虑，但需注意信用分化，对信用违约不可掉以轻心。 

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况 

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 
报告期内买入证券 

数量（单位：张） 总金额（单位：元） 

金地(集团)股

份有限公司 
143175.SH 17金地 01 900,000 93,265,379.57 

中交上海航道

局有限公司 
175582.SH 20上航 Y2 400,000 40,000,000.00 

中交第四航务

工程局有限公

司 

101901078 19中交四航 MTN001 300,000 30,210,161.92 

中交第二航务

工程局有限公

司 

155911.SH 19中交 Y1 100,000 10,162,454.00 
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4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 
报告期内买入证券 

数量（单位：张） 总金额（单位：元） 

- - - - - 

 

 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易 

资产代码 资产名称 
交易 

类型 

关联方 

名称 
总金额（单位：元） 

-- -- -- -- -- 

§5 托管人报告 

5.1 托管人报告 

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职

责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 

 

 

§6 投资组合报告 

6.1 期末理财产品资产组合情况 

序

号 
项目 

直接投资 

 

间接投资 
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资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产 的 比 例

（%） 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产的比例

（%） 

1 固定收益类 1,000,080,484.68 68.09 468,738,947.24 31.91 

 其中：债券 970,125,628.17 66.05 0.00 0.00 

 一般债权 0.00 0.00 378,555,928.31 25.77 

 资产支持证券 10,019,726.03 0.68 0.00 0.00 

 
现金及货币工

具 
19,935,130.48 1.36 0.00 0.00 

 含权债权 0.00 0.00 90,183,018.93 6.14 

2 权益类 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 
商品及金融衍

生类 
0.00 0.00 0.00 0.00 

 合计 1,000,080,484.68 68.09 468,738,947.24 31.91 

注: 占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

6.2 期末投资组合前十项资产 

序号 资产名称 
资产余额 

（单位：元） 

占产品净资产 

的比例（%） 

1 云南信托-普惠弘上 98 号单一资

金信托计划 
114,279,918.74 10.50 

2 
20 资本 Y2 102,462,262.02 9.42 

3 
17 金地 01 94,533,249.66 8.69 

4 陆家嘴信托-祥韵恒泰永续债单一

资金信托 
90,183,018.93 8.29 

5 上海信托桃李郡信托贷款单一资

金信托 
78,196,388.98 7.19 

6 
19 中航租赁 PPN005 72,030,970.37 6.62 

7 
19 大唐 Y5 71,495,765.66 6.57 

8 2020 年中诚信托诚元二十六号单

一资金信托 
57,708,240.00 5.30 

9 
19 北控 Y1 51,350,465.24 4.72 
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10 
G19 京 Y1 51,081,411.45 4.69 

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

 

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息 

项目名称 融资客户名称 交易日 

项目剩余 

融资期限 

（单位：天） 

报告期内

到期收益

率预估

（%） 

交易结构 

2020年中诚

信托诚元二

十六号单一

资金信托 

武汉盛全置业有限

公司 
20200923 651 6.15 普通债权 

上海信托桃

李郡信托贷

款单一资金

信托 

武汉冠信房地产开

发有限公司 
20200923 571 8.24 普通债权 

中集集团永

续债权投资

合同 

中国国际海运集装

箱（集团）股份有限

公司 

20200923 584 5.50 类永续债债权 

云南信托-普

惠弘上 98号

单一资金信

托计划 

京基集团有限公司 20200923 663 6.40 股票受益权质押 

华宝-招银银

川1号单一资

金信托 

银川新城吾悦房地

产开发有限公司 
20200923 645 7.85 普通债权 

华润信托-招

润睿丰1号单

一资金信托 

福州世茂世航置业

有限公司 
20200923 638 8.14 普通债权 

华润信托-招

睿新城盐城

单一资金信

托 

盐城市大丰区新城

亿轩房地产开发有

限公司 

20200923 715 7.48 普通债权 

陆家嘴信托-

瑞丰 56号单

一资金信托 

湖州新城悦安房地

产开发有限公司 
20200923 516 7.66 普通债权 

陆家嘴信托-

祥韵恒泰永

续债单一资

金信托 

绿城房地产集团有

限公司 
20200923 725 6.10 类永续债债权 
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云南信托-普

惠弘上 98号

单一资金信

托计划 

京基集团有限公司 20201211 584 6.40 股票受益权质押 

云南信托-普

惠弘上98号-

京基智农股

票受益权（京

基集团） 

京基集团有限公司 20201231 564 6.40 股票受益权质押 

陆家嘴信托-

祥韵恒泰永

续债-绿城集

团类永续债 

绿城房地产集团有

限公司 
20201231 626 6.10 类永续债债权 

华宝-招银银

川1号单一资

金信托 

银川新城吾悦房地

产开发有限公司 
20210111 535 7.85 普通债权 

华润信托-招

润睿丰1号单

一资金信托 

福州世茂世航置业

有限公司 
20210111 528 8.14 普通债权 

 

注：报告期内到期收益率预估是指报告期内管理人根据底层资产在报告期内的资产情况，收益分配

情况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。 

 

6.4 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息 

资产名称 原始权益人名称 交易日 
项目剩余融资期限 

（单位：天） 

- - - - 

 

 招银理财有限责任公司 

2021年 04月 21日 

 


