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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招商银行青葵系列一年半定开 011 号理财计划。理财产品管理人保证本报

告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证

理财产品本金和收益。

3、理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本理财产品的产品说明书。

4、本报告期自 2021 年 04 月 01 日起至 2021 年 06 月 30 日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

理财产品代码 301053A 301053B 301053C

理财产品名称 招商银行青葵系列一年半定开 011 号理财计划

理财产品登记编码 C1030820000622

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有）
首个投资周期年化 3.4%-4.4%（本产品为净值型产品，业绩表现

将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 R2（稳健型）

杠杆水平上限 140%

报告期末理财产品份额总额 1,034,741,800.00

理财产品成立日 2020 年 07 月 15 日

理财产品计划到期日

2031 年 01 月 15 日（如遇非交易日期顺延至下一交易日，或在理

财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣

布提前或延期终止本理财计划之日。）
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§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,084,066,563.95 元，产品份额净值为 1.0477

元，产品份额累计净值1为 1.0477元。

3.2 理财产品年化收益率
2

1注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。
2注：年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至今），

指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益率。 年化收益率=((1+区间收

益率)^(365/区间天数)-1)*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净

值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一

个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000 计算，成

立日以来的年化收益率区间天数增加 1。

阶

段
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年

自理财产品

合同生效起

至今

年

化

收

益

率

4.61% 4.93% -- -- -- 4.96%
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§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

6%以上的经济增长目标反映了“十四五”开局之年，政策对于“经济运行在合理

区间”的诉求。考虑到去年经济增长基数较低，6%以上的增长目标并不激进。在“稳

增长”压力不大的情况下，“防风险”是今年政府经济工作的主要目标。

二季度经济展现出一定韧性，整体基建投资较弱，消费与企业资本开支恢复较慢，

地产销售韧性强，加之国外疫情反复，国内出口表现较好。国内 PPI同比数据走强，主

因大宗商品上涨所致，通胀压力上升。国内 CPI保持相对平稳，猪价的下跌对冲石油上

涨。疫情后的恢复时期，国内外央行普遍提高对通胀的容忍度，内外部流动性相对宽松。

4月，市场利率普遍下行，跨季后资金重新处于政策利率以下，10Y国债收益率在

3.15%-3.2% 区间窄幅波动震荡。在MLF等额续作，资金面保持宽松的市场中，机构普

遍对资金面较为乐观，而此时央行呼吁市场看关注政策利率价格而不是量，对市场资金

面做了有效引导。在此资金面背景下，叠加配置力量较强，信用债绝对收益偏低，同时

信用利差压缩；2年以内品种利差水平回到历史底部。

5月，利率债收益率逐渐下行，10Y国债收益率从月初的 3.16%逐步下降到 3.05%，

主因机构欠配、资金面较宽松，同时信用环境收缩，市场风险偏好下降。汇率的不断升

值也引起了市场以及监管关注，5月 28日美元兑人民币中间价为 6.3858，创下自 2018
年 5月以来最高水平。原材料价格在监管调控下逐渐回落，地产销售平稳，出口高频数

据保持韧性偏强。货币政策已经保持中性，MLF再次等额续作，地方债发行上量，DR007
回升至政策利率上方。信用债绝对收益与相对利差水平偏低，继续处在历史低位，性价

比一般。

6月，在资金面预期的引导下，利率债收益率先升后降，10Y国债收益率在中旬达

到 3.14%高点后，逐步回落到 3.08%。MLF等额续作释放中性信号，临近半年末，资金

整体更偏紧，央行打破逆回购 100亿常规操作，升至 300亿，继续引导资金面。信用债

利差继续压缩，主要期限、等级信用债处于历史 10%水平，性价比较弱。前期受到追捧

的永续债，信用利差和品种利差也处于双低水平。银行现金管理产品办法正式稿出台，

过渡期延长至 2022年末，影响收益率曲线走陡，永续债品种配置受限。

青葵系列产品的整体定位：成本法估值平滑收益，抗市场波动，主要投资于高等级且高

票息信用债、资产支持证券及非标准化债权资产等。一直维持偏中性的久期和杠杆水平，

由于市场持续多空纠结，利空因素迟迟没有兑现，流动性也比预期宽松，因此当前组合

久期较前期稍微有所拉长，重点配置 1-3 年期具有流动性溢价的品种和可质押券，但

整体维持中性久期和中性杠杆的判断。
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4.1.2 管理人对未来的简要展望

我们预计三季度国内经济高点逐步回落但幅度可控，海外经济复苏，上半年韧性较

强的出口随着海外经济恢复可能也将逐步回落，社融高点回落后回归中性，地产基建逐

步放缓。在基本面下行的环境下，第三季度利用利率高点逐步建仓，同时注意上半年地

方债发行节奏较慢，下半年可能会逐渐释放规模而带来的资金的扰动。三季度不宜进行

过度的信用下沉，应在信用分析环境下抓住更多中高等级交易机会增厚收益，但要更加

重视企业所处行业景气度和个体经营能力。对于全年违约风险，我们认为无需过度忧虑，

但需注意信用分化，对信用违约不可掉以轻心。

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券简称

报告期内买入证券

数量（单位：

张）
总金额（单位：元）

- - - - -

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况

关联方名称 证券代码 证券简称

报告期内买入证券

数量（单位：

张）
总金额（单位：元）

- - - - -

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易

资产代码 资产名称
交易

类型

关联方

名称
总金额（单位：元）

-- -- -- -- --
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§5 托管人报告

5.1 托管人报告

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职

责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

§6 投资组合报告

6.1 期末理财产品资产组合情况

序

号
项目

直接投资 间接投资

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产 的 比 例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资

产的比例

（%）

1 固定收益类 886,112,099.84 71.61 351,295,103.65 28.39

其中：债券 788,852,056.20 63.75 0.00 0.00

一般债权 0.00 0.00 326,254,007.76 26.37

资产支持证

券
94,166,244.06 7.61 0.00 0.00

现金及货币

工具
3,093,799.58 0.25 0.00 0.00

含权债权 0.00 0.00 25,041,095.89 2.02

2 权益类 0.00 0.00 0.00 0.00

3 商品及金融 0.00 0.00 0.00 0.00
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衍生类

合计 886,112,099.84 71.61 351,295,103.65 28.39

注: 占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

6.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 招商财富-车享家专项资管计

划
80,102,435.75 7.39

2 20财通 C1 79,722,113.25 7.35

3 20农发 06 61,244,993.43 5.65

4 19国科 01 60,668,249.06 5.60

5 云南信托-普惠弘上71号单一

资金信托
60,108,456.29 5.54

6 云南信托-普惠弘上 74号 单

一资金信托
57,084,914.92 5.27

7 18中信银行二级 01 53,200,899.65 4.91

8 2020年中诚信托诚元二十六

号单一资金信托
51,838,406.25 4.78

9 19住总 01 50,919,021.24 4.70

10 华能信托-铂融辉诚单一资金

信托
50,082,415.48 4.62

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息

项目名称 融资客户名称 交易日

自交易日

始的

项目剩余

融资期限

（单位：

天）

报告期内到期

收益率预估（%）
交易结构

招商财富-车享家

专项资管计划

中山市欧普投资

有限公司
20210520 174 4.67

股票受益权

质押
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注：

1.报告期内到期收益率预估是指报告期内管理人根据底层资产在报告期内的资产情况，收益分配情

况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。

2.自交易日始的项目剩余融资期限是指从买入项目交易日（含）起，到项目到期日（不含）止的天

数，例如：该项目交易日为 2021年 3月 1日，自交易日始的项目剩余融资期限 60天，则代表该项

目的到期日为 2021年 4月 30日。

6.4 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称 交易日

自交易日始的

项目剩余融资期

限

（单位：天）

- - - -

招商银行股份有限公司

2021 年 07月 20 日
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