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§1 重要提示 

1.1 重要提示 

 

1、 本报告适用于招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划。理财产品管理人保证

本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2、 理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。 

3、 理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本理财产品的产品说明书。 

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。 

5、 本报告期自 2020 年 07 月 07 日起至 2020 年 12 月 31 日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。 

 

§2 理财产品简介 

2.1 理财产品基本情况 

理财产品代码 100700 

理财产品名称 招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划 

理财产品登记编码 Z7001620000010 

产品投资类型 混合类产品 

产品募集方式 公募 

理财产品运作方式 开放式 

业绩比较基准（如有） 本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。 

产品风险评级 R3（平衡型） 

杠杆水平上限 140% 

报告期末理财产品份额总额 1,758,430,800.12 

理财产品成立日 2020 年 07 月 07 日 

理财产品计划到期日 

2030 年 07 月 06 日（如遇非交易日期顺延至下一交易日，或在

理财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由

宣布提前或延期终止本理财计划之日。） 
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§3 理财产品净值表现 

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值 

    截至本报告期末，产品的资产净值为 1,769,904,969.84 元，产品份额净值为 1.0065

元，产品份额累计净值1为 1.0065 元。 

3.2 理财产品年化收益率
2
 

 

§4 管理人报告 

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析 

招越量化对冲 FOF 一号（100700）2020 年 7 月 7 日成立，四季度末顺利完成建仓

工作，目前总体仓位达 95%，其中：股票中性策略占比 66%；CTA 趋势策略占比 9%；

期货统计套利策略占比 12%；期权套利策略占比 1%；另有 7%的指数增强策略以增加收

益弹性。 

                                                        
1注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。 

2注：年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至

今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=((1+

区间收益率)^(365/区间天数)-1)*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权

单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间

最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000 计

算，成立日以来的年化收益率区间天数增加 1。 

阶段 
过去三个

月 

过去六个

月 
过去一年 过去三年 过去五年 

自理财产

品合同生

效起至今 

年化收益率 -- -- -- -- -- 1.34% 
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截至 2020 年 12 月 31 日招越量化对冲 FOF 一号（100700）费后净值 1.0065，月度

涨幅 0.94%，季度上涨 0.32%。本组合杠杆水平为 95%，现有持仓标的全部为一个月内

可变现资产，流动性优秀，另持有 5%的现金以备流动性需求。 

招越量化对冲 FOF 一号混合类理财产品的定位是：1.长期预期收益目标比固收产品

更进取，比股票资产更稳健；2.量化方式进行投资，模型控制风险和波动；3.组合收益率

与股债低相关，适合作为资产配置的工具。 

附:与私募合作机构合作情况 
 

私募合作机构 合作模式 

北京天演资产管理有限公司 投顾 

上海洛书投资管理有限公司 投顾 

上海黑翼资产管理有限公司 投顾 

深圳市前海进化论资产管理有限公司 投顾 

深圳诚奇资产管理有限公司 投顾 

上海明汯投资管理有限公司 投顾 

深圳诚奇资产管理有限公司 投顾 

上海量游资产管理有限公司 投顾 

深圳市盛冠达资产投资有限公司 投顾 

上海淘利资产管理有限公司 投顾 

4.1.2 管理人对未来的简要展望 

2020 年底央行公开投放环比减量，短端利率暂缓下行，PMI 季节性回落。12 月 30

日中欧签署投资协定，涉及领域远超传统双边协定，有助于推动我国进一步深入全球产

业链，并对拜登上台后的对华策略形成制衡，长期来看有利于我国资本市场的健康有序

发展。 

目前股指期货贴水收敛到近一年 20分位左右，使得股票中性策略的对冲成本下降，

利好新开中性策略仓位。我们会适时优化股票中性策略的配置权重。期货市场成交额和

波动率处于高位，利好管理期货类策略表现，长期来看我们会把趋势跟踪型管理期货策

略作为组合重要的战略配置之一。 

我们在组合配置上力争稳中求胜的同时捕捉阶段性机会带来的超额收益，并持续优

化策略结构配置和管理人配置。 

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况 

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：

元） 

- - - - - 

 



招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划（产品代码：100700）定期报告 

 6 / 8 

 

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：

元） 

- - - - - 

 

 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易 

资产代码 资产名称 
交易 

类型 

关联方 

名称 
总金额（单位：元） 

-- -- -- -- -- 

§5 托管人报告 

5.1 托管人报告 

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职

责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 

 

 

§6 投资组合报告 

6.1 期末理财产品资产组合情况 

序

号 
项目 

直接投资 

 

间接投资 
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资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产 的 比 例

（%） 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产的比例

（%） 

1 固定收益类 90,557,227.93 5.11 0.00 0.00 

 其中：债券 0.00 0.00 0.00 0.00 

 一般债权 0.00 0.00 0.00 0.00 

 资产支持证券 0.00 0.00 0.00 0.00 

 
现金及货币工

具 
90,557,227.93 5.11 0.00 0.00 

 含权债权 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 权益类 0.00 0.00 1,134,190,427.29 64.02 

3 

商品及金融衍

生类（资产规

模、非保证金

口径） 

0.00 0.00 546,799,384.10 30.87 

 合计 90,557,227.93 5.11 1,680,989,811.39 94.89 

注: 占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

6.2 期末投资组合前十项资产 

序号 资产名称 
资产余额 

（单位：元） 

占产品净资产 

的比例（%） 

1 外贸信托-天演稳健中性一期单一

资金信托 
292,678,862.62 16.54 

2 外贸信托-诚奇稳健中性 1 期单一

资金信托 
248,855,090.37 14.06 

3 中信期货-洛书进取 6 号集合资产

管理计划 
234,689,358.51 13.26 

4 华泰期货进化论达尔文 1 号集合

资产管理计划 
166,168,833.15 9.39 

5 汇添富基金绝对收益 18 号集合资

产管理计划 
161,459,641.15 9.12 

6 外贸信托-明汯稳健中性 1 期单一

资金信托 
154,832,000.00 8.75 

7 
长信基金-鑫享 CTA1 号集合资产 91,679,799.28 5.18 
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管理计划 

8 华泰期货盛冠达套利 1 号集合资

产管理计划 
88,426,258.99 5.00 

9 中信期货-诚奇稳健中性 2 号集合

资产管理计划 
75,000,000.00 4.24 

10 中信期货-黑翼 CTA1 号集合资产

管理计划 
73,989,289.76 4.18 

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

 

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息 

项目名称 融资客户名称 交易日 

项目剩余 

融资期限 

（单位：

天） 

报告期内

到期收益

率预估

（%） 

交易结构 

- - - - - - 

 

注：报告期内到期收益率预估是指报告期内管理人根据底层资产在报告期内的资产情况，收益分配

情况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。 

 

6.4 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息 

资产名称 原始权益人名称 交易日 

项目剩余融资期

限 

（单位：天） 

- - - - 

 

 招银理财有限责任公司 

2021 年 05 月 12 日 

 


