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§1 重要提示 

1.1 重要提示 

 

1、 本报告适用于招银理财招睿青葵系列一年半定开 012 号固定收益类理财计划。理财产

品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2、 理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。 

3、 理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本理财产品的产品说明书。 

4、 本报告期自 2021 年 07 月 01 日起至 2021 年 09 月 30 日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。 

 

§2 理财产品简介 

2.1 理财产品基本情况 

理财产品代码 301054A 301054B 301054C 

理财产品名称 招银理财招睿青葵系列一年半定开 012 号固定收益类理财计划 

理财产品登记编码 Z7001621000158 

产品投资类型 固定收益类产品 

产品募集方式 公募 

理财产品运作方式 开放式 

业绩比较基准（如有） 
首个投资周期年化 3.6%-4.6%（本产品为净值型产品，业绩表现

将随市场波动，具有不确定性。） 

产品风险评级 PR2 

杠杆水平上限 140% 

报告期末理财产品份额总额 1,132,551,400.00 

理财产品成立日 2020 年 08 月 14 日 

理财产品计划到期日 

2031 年 02 月 14 日（如遇非交易日期顺延至下一交易日，或在

理财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由

宣布提前或延期终止本理财计划之日。） 
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§3 理财产品净值表现 

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值 

    截至本报告期末，产品的资产净值为 1,184,446,517.40 元，产品份额净值为 1.0458

元，产品份额累计净值1为 1.0458 元。 

3.2 理财产品年化收益率
2
 

 

                                                        
1注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。 

2注：年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至

今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=[(1+

区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权

单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间

最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一

年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未

计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率

=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。

理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000 计算，成立日以来的年化收益率区间天数增加 1。 

阶

段 
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年 

自理财产品

合同生效起

至今 

年

化

收

益

率 

3.93% 4.03% 4.08% -- -- 4.04% 
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§4 管理人报告 

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析 

经济活动方面，三季度整体表现疲软。7 月中下旬以来国内疫情反复，暑期消费和

居民出行快速降温。多地钢铁行业限产消息陆续落地，钢铁、煤炭等企业开工率下行，

河南等地极端天气对生产也有扰动。地产成交和投资降温，“缺芯”问题影响汽车供应，

受此影响汽车销售也走弱。8 月中上旬国内疫情持续压制暑期消费和居民出行，“缺芯”

继续影响汽车生产和销售。煤炭库存走低，发电量增速放缓，焦化企业开工率继续走低。

地产成交和投资加速降温，商品房和土地销售显著降温，前者已跌至去年同期的 5 成左

右。9 月“能耗双控”政策趋严，焦化/高炉/水泥企业开工率下降，房地产在收紧的政策

影响下持续降温，零售消费疲软，服务消费小幅回暖。 

政策方面，7 月政治局会议对经济形势判断更加谨慎，在防风险的同时强调在财政

政策、租赁住房制度改革以及碳达峰等领域“做加法”。房地产调控收紧——国务院和央

行、住建部等多个部委将对土地、金融、市场秩序全面监管，多地中止或延期第二批集

中供地，调整集中土拍规则，规定溢价率不超过 15%。9 月末央行、银保监会联合召开

房地产金融工作座谈会，要求金融部门要围绕“稳地价、稳房价、稳预期”目标，准确

把握和执行好房地产金融审慎管理制度。 

金融市场方面，7 月 9 日央行降准 50bp，约释放长期资金 1 万亿，超出市场预期，

10 年国债收益率当天应声下行 10bp 到 2.9%附近，随后利率逐渐下行至 2.8%，近期在

2.8%-2,9%之间震荡，利率处于历史较低位置。 

青葵系列产品的整体定位：成本法估值平滑收益，抗市场波动，主要投资于高等级

且高票息信用债、资产支持证券及非标准化债权资产等。当前资金比较宽松，适度提高

杠杆水平获取杠杆收益，重点配置 1-3 年期具有流动性溢价的品种和可质押券。当前市

场利率处于非常低的水平，有反转风险，成本法估值的青葵系列产品将在利率上行市场

保持较稳定估值，凸显产品系列优势。 

4.1.2 管理人对未来的简要展望 

我们预计四季度在“双控”政策下工业生产仍面临压力。房地产政策趋紧，下行趋

势已较为清新，投资与销售持续走弱，国内经济下行压力较大。海外需求已经过了增长

最快的阶段，预计外需动能会逐渐走弱，海外能源价格上涨推升通胀压力，多国货币政

策边际收紧。债券配置方面，目前市场多种因素叠加。国内经济走弱预计政策会保持适

当宽松舒适，但叠加海外政策边际收紧，预计 4 季度大概率维持震荡格局。目前不宜进

行过度的信用下沉谨防信用风险，特别是政策管理严格的行业如房地产等，更多的抓住

中高等级交易机会增厚收益，重视企业所处行业景气度和个体经营能力分析注意信用分

化，对信用违约不可掉以轻心。 
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4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况 

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单

位：张） 
总金额（单位：元） 

- - - - - 

 

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单

位：张） 
总金额（单位：元） 

- - - - - 

 

 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易 

资产代码 资产名称 
交易 

类型 

关联方 

名称 
总金额（单位：元） 

-- -- -- -- -- 

§5 托管人报告 

5.1 托管人报告 

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职

责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 
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§6 投资组合报告 

6.1 期末理财产品资产组合情况 

序

号 
项目 

直接投资 

 

间接投资 

 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产 的 比 例

（%） 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产的比例

（%） 

1 固定收益类 1,324,073,553.27 83.28 265,886,085.70 16.72 

 其中：债券 1,114,269,319.92 70.08 0.00 0.00 

 一般债权 0.00 0.00 265,886,085.70 16.72 

 
资产支持证

券 
55,625,134.24 3.50 0.00 0.00 

 
现金及货币

工具 
154,179,099.11 9.70 0.00 0.00 

 含权债权 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 权益类 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 
商品及金融

衍生类 
0.00 0.00 0.00 0.00 

 合计 1,324,073,553.27 83.28 265,886,085.70 16.72 

注: 占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

6.2 期末投资组合前十项资产 

序号 资产名称 
资产余额 

（单位：元） 

占产品净资产 

的比例（%） 

1 五矿信托-恒信苏泓第四期财

产权信托 
240,899,506.85 20.34 

2 
同业借款 121025305 150,041,250.00 12.67 

3 
21 中冶 MTN002 100,073,876.21 8.45 

4 
19 中航 Y3 82,366,614.12 6.95 
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5 
19 越租 01 61,900,483.11 5.23 

6 
19 远发 Y1 61,738,252.66 5.21 

7 
15 远洋 02 60,639,163.40 5.12 

8 
17 绿城房产 MTN001 52,022,587.61 4.39 

9 
17 大连港 MTN001 51,810,392.91 4.37 

10 
19 民生银行二级 01 51,746,533.79 4.37 

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

 

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息 

项目名称 融资客户名称 交易日 

自交易日始

的项目剩余 

融资期限 

（单位：

天） 

报告期

内到期

收益率

预估

（%） 

交易结构 

五矿信托-恒信苏

泓第四期财产权信

托 

江苏银行股份有限

公司 
20210826 111 3.80 

信贷资产收益

权转让 

同业借款

121025305 

国银金融租赁股份

有限公司 
20210928 136 3.30 同业借款 

 

注： 

1.报告期内到期收益率预估是指报告期内管理人根据底层资产在报告期内的资产情况，收益分配情

况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。 

2.自交易日始的项目剩余融资期限是指从买入项目交易日（含）起，到项目到期日（不含）止的天数，

例如：该项目交易日为 2021 年 3 月 1 日，自交易日始的项目剩余融资期限 60 天，则代表该项目的

到期日为 2021 年 4 月 30 日。 

 

6.4 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息 

资产名称 原始权益人名称 交易日 

自交易日始的项

目剩余融资期限 

（单位：天） 

- - - - 
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 招银理财有限责任公司 

2021 年 09 月 30 日 
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