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§1 重要提示 

1.1 重要提示 

 

1、 本报告适用于招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划。理财产品管理人保证

本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2、 理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。 

3、 理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应

仔细阅读本理财产品的产品说明书。 

4、 本报告期自 2021 年 07 月 01 日起至 2021 年 09 月 30 日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。 

 

§2 理财产品简介 

2.1 理财产品基本情况 

理财产品代码 100700 

理财产品名称 招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划 

理财产品登记编码 Z7001620000010 

产品投资类型 混合类产品 

产品募集方式 公募 

理财产品运作方式 开放式 

业绩比较基准（如有） 本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。 

产品风险评级 PR3 

杠杆水平上限 140% 

报告期末理财产品份额总额 1,824,997,877.67 

理财产品成立日 2020 年 07 月 07 日 

理财产品计划到期日 

2030 年 07 月 06 日（如遇非交易日期顺延至下一交易日，或在

理财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由

宣布提前或延期终止本理财计划之日。） 
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§3 理财产品净值表现 

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值 

    截至本报告期末，产品的资产净值为 1,973,412,533.92 元，产品份额净值为 1.0813

元，产品份额累计净值1为 1.0813 元。 

3.2 理财产品年化收益率
2
 

 

                                                        
1注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。 

2注：年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至

今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=[(1+

区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权

单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间

最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一

年、过去三年、过去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未

计入，非最终持有期到期收益率。  年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率

=区间复权单位净值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。

理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000 计算，成立日以来的年化收益率区间天数增加 1。 

阶段 
过去三个

月 

过去六个

月 
过去一年 过去三年 过去五年 

自理财产

品合同生

效起至今 

年化收益率 18.55% 17.08% 7.77% -- -- 6.53% 
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§4 管理人报告 

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析 

三季度以来股票市场风格分化较为极端，在煤炭钢铁有色等上游周期和中游“专精特新”制造

板块的带动下，中证 500 和中证 1000 指数分别录得 4.34%和 4.54%的季涨幅，而沪深 300 和上证 50

受到金融医药消费的拖累分别下挫 6.85%和 8.62%。三季度的股票市场行情对交易分散的量化选股管

理人的超额表现较为有利，同时股指期货的基差经过二季度的连续收敛已经处于合理区间，我们持

有的量化指数增强和中性策略均取得较好收益。 

三季度的大宗商品市场行情较好，除贵金属品种外基本以收涨为主。尤其是能化板块在限电的

背景下上升行情最为壮观。黑色板块经过二季度的调整在三季度展开反弹，同时化工和农产品走出

流畅的上升趋势。在此行情下，管理期货趋势策略普遍在三季度收复前期回撤甚至创出新高，而管

理期货套利策略也得益于丰富的产业链矛盾获得正收益，并与权益和股票对冲策略体现出了较强的

负相关性，对整体 FOF 组合波动起到一定的平滑效果。 

4.1.2 管理人对未来的简要展望 

展望后市，中美关系随着美国通胀问题和债务上限压力出现缓和，延续两年之久的新冠疫情随

着 10 月 1 日默沙东特效药的进展或出现转折点，宏观环境正在改善，因此我们对于市场并不悲观。

从结构上来看，能源短缺的光景还在继续，但是长期很难影响碳中和的长期目标。近两个月新能源

板块发生的大幅度回调虽与超预期的业绩基本面相背离，但也为后续反弹打开了空间。 

当下股指期货贴水已经收窄到历史较低分位，利好股票对冲策略新开仓，因此四季度我们会将

股票中性策略的配置比例维持在中枢或小幅超配，同时辅以小比例的量化指数增强策略来增加收益

弹性。 

对于管理期货策略我们的定位是配置价值大于收益预期，国庆节前的权益市场大幅下跌虽给股

票对冲和指数增强策略带来较大回撤，但是对冲 FOF 组合从八月中旬开始持续增配的管理期货策略

在此时发挥了非常好的对冲效应，提升了整体组合的收益风险比。 

从长期来看，量化对冲产品的收益是要比固收更进取同时比股票更稳健，招越量化对冲 FOF 采

用多策略分散化投资，同时结合市场环境持续对组合进行动态优化，在单个资产发生大幅波动的时

候也能够控制好组合回撤，并且收获与股债低相关的收益表现，具有非常好的配置价值。 

流水不争先，争得是滔滔不绝。希望招越量化对冲 FOF 一号随着时间的推移继续给投资者带来

稳健回报。 
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4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况 

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：

元） 

- - - - - 

 

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：

元） 

- - - - - 

 

 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易 

资产代码 资产名称 
交易 

类型 

关联方 

名称 
总金额（单位：元） 

-- -- -- -- -- 

§5 托管人报告 

5.1 托管人报告 

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职

责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 
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§6 投资组合报告 

6.1 期末理财产品资产组合情况 

序

号 
项目 

直接投资 

 

间接投资 

 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产 的 比 例

（%） 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资

产的比例

（%） 

1 固定收益类 100,285,140.11 5.08 0.00 0.00 

 其中：债券 0.00 0.00 0.00 0.00 

 一般债权 0.00 0.00 0.00 0.00 

 资产支持证券 0.00 0.00 0.00 0.00 

 
现金及货币工

具 
100,285,140.11 5.08 0.00 0.00 

 含权债权 0.00 0.00 0.00 0.00 

2 权益类 0.00 0.00 1,112,543,799.78 56.33 

3 
商品及金融衍

生类 
0.00 0.00 762,241,475.14 38.59 

 合计 100,285,140.11 5.08 1,874,785,274.92 94.92 

注: 占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

6.2 期末投资组合前十项资产 

序号 资产名称 
资产余额 

（单位：元） 

占产品净资产 

的比例（%） 

1 外贸信托-天演稳健中性一期单一

资金信托 
357,234,162.26 18.10 

2 外贸信托-诚奇稳健中性 1 期单一

资金信托 
299,885,886.07 15.20 

3 中信期货-洛书进取 6 号集合资产

管理计划 
182,811,793.28 9.26 

4 中信期货-洛书进取 7 号集合资产

管理计划 
152,541,488.04 7.73 



招银理财招越量化对冲 FOF 一号混合类理财计划（产品代码：100700）定期报告 

 8 / 9 

 

5 华泰期货盛冠达套利 1 号集合资

产管理计划 
127,490,283.34 6.46 

6 富国基金富盈 1 号集合资产管理

计划 
117,873,920.52 5.97 

7 中信期货-黑翼 CTA1 号集合资产

管理计划 
104,928,860.43 5.32 

8 华泰期货进化论达尔文 3 号集合

资产管理计划 
99,282,785.23 5.03 

9 中信期货诚奇中证 500 指数增强

2 号集合资产管理计划 
97,432,035.92 4.94 

10 中信期货盛泉恒元量化套利 52 号

集合资产管理计划 
72,410,483.36 3.67 

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

 

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息 

项目名称 融资客户名称 交易日 

自交易日始

的项目剩余 

融资期限 

（单位：

天） 

报告期内

到期收益

率预估

（%） 

交易结构 

- - - - - - 

 

注： 

1.报告期内到期收益率预估是指报告期内管理人根据底层资产在报告期内的资产情况，收益分配情

况及费用进行预估的收益率。最终以实际到期收到资金为准。 

2.自交易日始的项目剩余融资期限是指从买入项目交易日（含）起，到项目到期日（不含）止的天数，

例如：该项目交易日为 2021 年 3 月 1 日，自交易日始的项目剩余融资期限 60 天，则代表该项目的

到期日为 2021 年 4 月 30 日。 

 

6.4 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息 

资产名称 原始权益人名称 交易日 

自交易日始的项

目剩余融资期限 

（单位：天） 

- - - - 

 

 招银理财有限责任公司 

2021 年 09 月 30 日 
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