
光大理财有限责任公司

阳光金 13M 丰利 1 期理财产品 2021 年年度投资报告

1.1 产品概况                                                 

2.1 产品净值表现

2.1.1 报告期内（2021 年年度）产品净值表现

2.1.2 成立以来净值表现与业绩比较基准对比

产品名称 阳光金 13M 丰利 1 期

 产品编号 EW0193

产品类型 固定收益类

募集方式 公募

运作模式 封闭式净值型产品

产品成立日期 2021 年 9 月 14 日

报告日期 2021 年 12 月 31 日

产品到期日 2022 年 10 月 13 日

产品规模 1,638,984,049.89 元

产品管理人 光大理财有限责任公司

产品托管人 中国光大银行股份有限公司

托管账号 38250188000207155

报告期内净值增长率 存续期间净值增长率

阳光金 13M 丰利 1

期理财产品
1.62% 1.62%

产品简介: 

阳光金 13M 丰利 1 期是一款封闭

式净值型理财产品，投资范围以

固收类资产为主，通过对国内外

宏观经济形势、市场利率走势、

发行人信用分析以及债券市场资

金供求情况的综合分析预测债券

市场利率走势，并对各投资品种

收益率、流动性、信用风险、利

率敏感性进行综合分析，评定各

品种的投资价值，在严格控制风

险的前提下，主动构建及调整投

资组合，力争为投资者获取超额

收益。

投资经理简介：

唐晶莹女士，毕业于对外经济贸

易大学，获得金融硕士学位，具

有 CPA 资格，2020 年加入光大

理财。此前在中金公司、中邮基

金、中债资信工作，拥有 10 年资

产管理从业经验，先后担任信用

研究员、交易员、基金经理助理

工作，投资于债券市场和权益市

场，擅长信用债研究和投资交易，

积累了丰富的投资经验。



2.2  产品财务指标

单位：元

主要财务指标 报告期（2021 年 01 月 01 日 - 2021 年 12 月 31 日）

1.存续规模

（1）期末产品份额净值 1.0162

（2）期末产品份额累计净值 1.0162

（3）期末产品份额 1,612,798,492.00

（4）期末资产净值 1,638,984,049.89

2.收益表现

（1）本期已实现收益 15,763,653.92                                     

（2）本期利润 26,185,557.89

注：1、上述业绩指标不包括投资者认购（申购）或赎回产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2、本期已实现收益是指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.1  投资组合概况

3.1.1 投资组合资产配置情况

序号 资产种类 金额（元） 占产品总资产比例（%）

1 固定收益类 1,343,784,077.34 69.62

2 权益类 0.00 0.00

3 金融衍生品 0.00 0.00

4 商品及其他类 0.00 0.00

5 公募资管产品 0.00 0.00

6 私募资管产品 586,271,395.67 30.38

固定收益投资 586,271,395.67 30.38

权益投资 0.00 0.00

金融衍生品投资 0.00 0.00

商品及其它投资 0.00 0.00

合计 1,930,055,473.01 100.00

注：1.固定收益投资包括存款、买入返售金融资产、债券、应收利息、资产支持证券、其他债权类资产。

2.由于四舍五入的原因金额占产品总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。



3.私募资管产品相关数据来源于该产品合同约定或由该产品管理人提供。

 3.1.2 投资组合流动性分析

本产品无现金比例要求。本产品主要以固收类资产投资为主，通过对国内外宏观经济形

       势、市场利率走势以及债券市场资金供求情况的综合分析预测债券市场利率走势，并

对各投

       资品种收益率、流动性、信用风险、利率敏感性进行在严格控制风险的前提下，主动

构建及

       调整投资组合，力争获取超额收益。

3.2  产品报告期末资产规模占产品总资产比例大小排序的前十名资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模（元）
占产品总资

产比例（％）

1 I861338 OTC 光证资管致诚 26 号集合资产管理计划 304,311,516.80 15.77

2
IECA1708110001 

OTC 

中信信托光大银行-四川发展信托金融投

资项目
160,000,000.00 8.29

3
FEA2109180001 

OTC 
21 鲁山东鲁信集 ZR001 150,000,000.00 7.77

4 IB5Z177 OTC 中信建投慧聚添利 1 号集合资产管理计划 70,922,493.86 3.67

5 I861366 OTC 光证资管诚享 5 号集合资产管理计划 51,037,385.01 2.64

6 115120 SZ 20 华西 C1 50,490,000.00 2.62

7 162226 SH 19 云铁 01 50,415,000.00 2.61

8 166816 SH 20 财达 C1 50,175,000.00 2.60

9 031900529 CY 19 阳煤 PPN007 49,995,364.60 2.59

10 197454 SH 21 汴投 D1 38,011,400.00 1.97

注：资产明细不包括逆回购资产

3.3 产品的投资风险情况

3.3.1 产品债券持仓风险及价格波动情况

报告期内，本产品所投资债券资产的市场价格波动处于合理区间范围内。

3.3.2 产品股票持仓风险及价格波动情况



无持仓

3.3.3 产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况

无持仓

3.4 非标资产投资情况

项目名称 融资人
剩余期

限

风险状

况

到期收

益分配
交易结构

21 鲁山东鲁信 

集 ZR001

山东省鲁信投 

资控股集团有 

限公司

217 天 正常 4.7% 北金所债权融资计划

中信信托光大银 

行-四川发展信 

托金融投资项目

四川发展兴川 

产业发展有限 

合伙基金

223 天 正常 5.39%
全额投资有限合伙基金的优先级份额， 

到期由四川发展控股集团公司全额回购

4.1 2021 年年度市场回顾与产品运作分析

2021 年利率债收益率一波三折，总体下行，10 年期国债利率中枢以年初 3.30% 为

顶、四季度 2.80%为底，“前高后低”走势明显。总体而言，二季度后，“经济增长面临

压力、货币政策易松难紧”已形成一致预期，市场主要是围绕疫情影响、财政货币政策托底

经济的决心和力度、降准、海外政策等焦点展开交易。具体来看，年初资金面边际收紧，春

节前央行整体投放规模不及市场预期，债市收益率受资金紧张影响波动上行；同时，海外经

济修复预期好，原油等大宗商品价格持续上涨，美国市场通胀预期升温，美债收益率快速上

行，1-2 月中旬，10 年期国债收益率小幅上行至 3.28%。2 月中旬至 8 月初，10 年期国债

收益率在经济不及预期和降准的背景下，呈现单边趋势性下行至 2.80%水平。8 月初至 10

月中旬，10 年期国债收益率波动上行，国庆节后在大宗商品价格持续上涨、全面降准落空、

美联储 11 月开启 Taper 的三重利空下，跳跃式上行至 3.05%水平。10 月中旬以来，经济

下行压力形成一致预期，10 年期收益率重回下行通道，12 月降准落地，宽货币兑现，带动

利率进一步下行，突破 2.8%。

4.2 2022 年年度市场展望与产品投资策略



展望 2022 年，经济仍面临需求收缩、供给冲击、预期转弱三重压力，疫情反复不定影

响可能持续存在，经济下行压力仍较大，2021 年中央经济工作会明确 2022 年经济工作要

稳字当头、稳中求进，2022 年将是爬坡过坎、承前启后的一年，逆周期政策发力，中国经

济将逐渐回到潜在增速 5%以上。从经济结构上看，居民消费依旧疲软，制造业较强，基建

偏弱。稳增长的背景下，基建有望发力，制造业投资保持较高增速，出口仍具有一定韧性，

共同支持经济增长，房地产投资仍处于减速通道中。同时，美国通胀高企，美联储将提前加

息缩表，中美宏观政策分化，在一定程度上制约了我国政策宽松力度，也可能增加我国市场

的波动。国内 2021 年面临的能耗双控达标难的困境在 2022 年有望减轻，叠加 2021 年高

基数效应，PPI 将同比下降，CPI 将维持温和上行趋势，但总体压力可控。货币政策仍以相

对宽松为主，既不搞“大水漫灌”，又满足实体经济合理有效融资需求，注重总量和结构的

双重功能发挥，助力稳增长。2022 年政策重心是“稳增长”，宽货币带动宽信用，1 月份

社融和信贷数据实现“开门红”，宽货币政策效果已初步显现，后续随着政策的持续推进，

宽信用将逐步兑现，全年利率将是前低后高的走势。

4.3 报告期内关联交易发生情况

4.3.1 本产品投资于关联方情况

无

4.3.2 本产品投资于重大利害关系机构发行或承销的证券情况

4.3.2.1 投资重大利害关系机构发行证券

无

4.3.2.2 投资重大利害关系机构承销证券

无



5.1  托管人报告 

本报告期内，本托管人中国光大银行股份有限公司在本理财产品托管过程中，严格遵守

了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、

《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法规、托管协议的规定，依法安全保管了本理

财产品的全部资产，对本理财产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监

督，没有从事任何损害份额持有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了作为托管人所

应尽的义务。

托管人复核了本理财产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。经复核，

本理财产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

6.1  重要提示

（1）理财产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证理财

产品本金和收益。理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投

资决策前应仔细阅读本理财产品的产品说明书。

（2）本报告由光大理财有限责任公司（以下简称“光大理财”）制作。本报告中除理

财产品运作信息之外的分析、观点所基于的信息均来源于市场第三方公开资料，光大理财对

此类信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告是为投资者提供的参考资料，不能作为投

资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，光大理财不承担因使

用本报告而产生的法律责任。

本报告所载的分析、观点仅为本报告出具日的观点和判断，此类分析、观点无需通知即

可随时更改。本报告中所做的预测基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著地影响所预



测的回报。在不同时期，光大理财可能会发出与本报告所载分析、观点、预测不一致的研究

报告。

本报告中所引用的业绩数据仅代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后投资回报

的预示，光大理财不承诺也不保证任何投资回报。

（3）本报告版权仅为光大理财所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、刊登、发表和引用。光大理财对本报告保留随时补充、更正和修订的权利，以及

最终解释权。


