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§1 重要提示 

1.1 重要提示 

 

1、 本报告适用于招银理财招睿青葵系列两年定开 011 号固定收益类理财计划。理财产品

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

2、 理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。 

3、 本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨慎，

投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。 

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。 

5、 本报告期自 2021 年 01 月 01 日起至 2021 年 12 月 31 日止。  

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。 

 

§2 理财产品简介 

2.1 理财产品基本情况 

                                                        
1业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不代表产品的未来表现

和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有本理财计划份额到期的综合投资收益

参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明书。 

理财产品代码 301066A 301066B 301066C 

理财产品名称 招银理财招睿青葵系列两年定开 011 号固定收益类理财计划 

理财产品登记编码 Z7001621000161 

产品投资类型 固定收益类产品 

产品募集方式 公募 

理财产品运作方式 开放式 

业绩比较基准（如有）
1
 A 份额：首个运作期年化 3.70%-4.70%。 

B 份额：首个运作期年化 3.70%-4.70%。 

C 份额：首个运作期年化 3.70%-4.70%。 

（本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定

性。） 

产品风险评级 PR2 

杠杆水平上限 140% 
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§3 理财产品净值表现 

3.1 截至报告期末产品资产净值 

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,120,317,084.05 元。其中，（产品代码：

301066A）份额为 963,581,200.00 份，份额净值为 1.0727 元，份额累计净值2为 1.0727

元；（产品代码：301066B）份额为 80,843,300.00 份，份额净值为 1.0727 元，份额累

计净值为 1.0727 元；（产品代码：301066C）份额为 0.00 份，份额净值为 0.0000 元，

份额累计净值为 0.0000 元。 

注：根据产品说明书，因理财计划发行对象不同，会有不同的销售代码，不同销售代码可能存

在理财计划销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因净值计算过程产生尾差等

原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。 

3.2 理财产品年化收益率3 

 

                                                        
2注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。 

3注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理

财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益

率。  

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净值增长率=(区

间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日的上一个自然日复权单位净值

*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财

产品认购净值 1.0000 计算，成立日以来的年化收益率区间天数增加 1。 

如为报收益率的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过去五年，自理

财产品合同生效起至今），指报告期间当日客户年化收益率的加权平均，赎回成本未计入，非最终持有期到期收益

率。计算自理财产品合同生效起至今年化收益率时，指成立日至报告期末的当日客户年化收益率的加权平均。 

报告期末理财产品份额总额 1,044,424,500.00 

理财产品成立日 2020 年 08 月 05 日 

理财产品计划到期日 2030 年 08 月 05 日（如遇非工作日顺延至下一工作日，或在理财

计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布

提前或延期终止本理财计划之日。） 

阶段 
过去三个

月 

过去六个

月 
过去一年 过去三年 过去五年 

自理财产

品合同生

效起至今 

年化收益率 6.46% 5.45% 5.17% -- -- 5.11% 
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§4 管理人报告 

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明 

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析 

经济方面，2021 年 GDP 总值 114 万亿元，同比增长 8.1%，两年平均增长 5.1%。

分季度看，一、二、三、四季度分别增长 18.3%、7.9%、4.9%、4.0%，受到 2022 年下

半年疫情恢复影响呈现明显的前高后低。消费方面，全年居民人均消费支出较上年实际

增长 12.6%，近两年实际平均增速为 4.0%。投资方面，全国固定资产投资同比增长 4.9%。

分项来看，基建投资增速全年较低，同比增长 0.2%；房地产投资增速下半年受政策趋严

影响下滑较快，同比增长 4.4%；制造业投资成为拉动固定投资增长的主要力量，同比增

长 13.5%。进出口方面，海外受疫情影响供给端产业链暂未恢复，中国的进出口借此良

机表现超预期。出口总额 3.36 万亿美元，同比增长 29.9%，进口总额 2.69 亿美元，同比

增长 30.1%。 

通胀方面，CPI 上涨 0.9%，涨幅较上年回落 1.6%；其中，食品价格由 2020 年上涨

10.6%转为下降 1.4%，影响 CPI 下降月 0.26%；非食品价格上涨 1.4%，涨幅比上年扩大

1%，影响 CPI 上涨约 1.17%。PPI 由 2020 年下降 1.8%转为上涨 8.1%，其中生产资料价

格上涨 10.7%，生活资料价格上涨 0.4%。 

债券市场方面，2021 年上半年，资金持续宽松，叠加信用债供给偏少，即“资产荒”，

市场迎来信用债小牛市，收益率大幅下行，中票收益率 1 年、3 年各平均下行 50bp、40bp

左右，信用债利差主动收窄 25bp、15bp 左右。6 月份受到信用债负面舆情（上海电气、

山东航空等国企信用时间）影响，小幅度利率上升后，7 月迎来降准，利率快速下行。

9 月开始，房地产政策趋严，叠加恒大事件发酵，房企流动性危机等，债市出现回调。

12 月再次迎来降准，利率趋势性向下。 

青葵系列产品 2022 年 1 月 1 日起从成本法估值转型为市价法估值，转型后，产品

净值随着市场利率波动而波动，投资方面通过有效的久期和杠杆等的调节，以及对市场

的预判做出投资决策。投资范围方面，主要投资于高等级信用债、资产支持证券及非标

准化债权资产等，并适当通过利率债博取波段操作收益。操作上，当前资金比较宽松，

适度提高杠杆水平获取杠杆收益。转型后的青葵可配置二级债基，通过股债对冲平滑净

值波动。 

附：报告期内理财投资主要合作机构为中诚信托有限责任公司和浙江网商银行股份

有限公司。 

附:与私募合作机构合作情况 

私募合作机构 合作模式 

- - 
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4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析 

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品

的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持有

的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现困难

或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。 

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中度、

监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与投资者

赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。 

 

4.1.3 管理人对未来的简要展望 

“稳增长”是 2022 年宏观经济关键词，总量政策上财政会更加积极发力，货币宽

松配合，实施宽信用政策，稳住经济增长。1 月 17 日的超预期利率下降 10bp，随后引

发 LPR 等利率下调，释放出央行为宽信用政策提供流动性支持的强烈信号。两会制定

GDP 同比增长 5.5%的经济目标超市场预期，在一季度经济表现一般的前提下，后面三

个季度在财政方面会更加大力度投入，在此预期下，长端利率较现在点位易上难下，短

端上因货币政策保持较宽松的表态，判断融资利率依然维持政策利率波动。 

资产配置上，10 年期利率水平当前在 2.8%左右，市场 3 月份降准降息预期落空，

后续降准降息的概率继续存在。当前利空情绪强于利多情绪，预计市场调整还在继续，

各组合仓位在前期极低利率环境下逐渐调整仓位，卖长买短，降低久期，调整到较轻的

仓位。后续将根据市场情况，择机进行利率债波段操作，增厚收益。待市场调整到位后，

在较理想的点位下，择机进行配置。 

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况 

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单位：

张） 

总金额（单位：

元） 

招商局仁和人

寿保险股份有

限公司 

2123018 21 仁和人寿 02 100,000 10,001,315.07 

中国交通建设

股份有限公司 
188423.SH 21 交建 Y2 100,000 10,000,000.00 
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4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况 

关联方名称 证券代码 证券简称 

报告期内买入证券 

数量（单

位：张） 

总金额（单位：

元） 

中信建投证券股份

有限公司 
188976.SH 21 赣交 Y5 200,000 20,000,000.00 

中信建投证券股份

有限公司 
149732.SZ 21 鄂交 Y5 200,000 20,000,000.00 

中信建投证券股份

有限公司 
188300.SH GC 天成 03 100,000 10,000,000.00 

注:前述表格（4.2.1 及 4.2.2）披露的关联交易情况为理财产品前十大关联交易情况，披露的关联

交易范围为报告期内理财产品投资于本公司或托管机构的主要股东、实际控制人、一致行动人、最

终受益人，托管机构，同一股东或托管机构控股的机构，或者与本公司或托管机构有重大利害关系

的机构发行或承销的证券，报告期内，理财产品投资于关联方交易共 5 笔，金额共 70,001,315.07

元。  

 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易 

资产代码 资产名称 
交易 

类型 

关联方 

名称 
总金额（单位：元） 

-- -- -- -- -- 

§5 托管人报告 

5.1 托管人报告 

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人

职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉和

掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。 
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§6 投资组合报告 

6.1 期末理财产品资产组合情况 

序

号 
项目 

穿透前 

 

穿透后 

 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资产的比例

（%） 

资产余额 

（单位：元） 

占产品总资产的比

例（%） 

1 
现金及银行

存款 
2,302,193.63 0.20 2,302,193.63 0.20 

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00 

3 

拆放同业及

债券买入返

售 

0.00 0.00 0.00 0.00 

4 债券 861,013,708.27 76.03 861,013,708.27 76.03 

5 
非标准化债

权类资产 
0.00 0.00 269,180,472.30 23.77 

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00 

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00 

8 
代客境外理

财投资 QDII 
0.00 0.00 0.00 0.00 

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00 

11 公募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00 

13 
资产管理产

品 
269,180,472.30 23.77 0.00 0.00 

14 
委外投资-协

议方式 
0.00 0.00 0.00 0.00 

 合计 1,132,496,374.20 100.00 1,132,496,374. 100.00 
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20 

注:  

1.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

6.2 期末投资组合前十项资产 

序号 资产名称 
资产余额 

（单位：元） 

占产品净资产 

的比例（%） 

1 
20 申证 C3 92,094,307.40 8.22 

2 20 招商 F7 91,692,673.16 8.18 

3 
20 东兴 C1 71,670,053.29 6.40 

4 机构资产流转 121027731 70,599,300.77 6.30 

5 21 农发 04 60,829,573.15 5.43 

6 普通债权 120006736 57,770,180.80 5.16 

7 
20 杭州银行永续债 53,135,736.99 4.74 

8 
21 国信 Y2 53,033,700.00 4.73 

9 21 北京银行永续债 01 51,988,533.90 4.64 

10 20 西部 02 50,934,978.08 4.55 

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。 

 

6.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息 

资产名称 融资客户名称 

截至报告期末项目剩余 

融资期限 

（单位：天） 

交易结构 

机构资产流转

121026881 
网商银行 192 信托产品 

机构资产流转

121027731 
网商银行 192 信托产品 
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6.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况 

资产名称 
投资收益 

（单位：元） 

普通债权 120006488 6,928,647.99 

普通债权 120005431 4,056,388.57 

普通债权 120007239 1,985,790.71 

普通债权 120006264 1,622,091.31 

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。 

 

6.5 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息 

资产名称 原始权益人名称 

截至报告期末项

目剩余 

融资期限 

（单位：天） 

- - - 

 

 招银理财有限责任公司 

2021 年 12 月 31 日 
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