
光大理财有限责任公司

阳光金 13M 丰利 1 期理财产品 2022 年二季度投资报告

1.1 产品概况                                                 

2.1 产品净值表现

2.1.1 报告期内（2022 年二季度）产品净值表现

2.1.2 成立以来净值表现与业绩比较基准对比

产品名称 阳光金 13M 丰利 1 期

 产品编号 EW0193

产品类型 固定收益类

募集方式 公募

运作模式 封闭式净值型产品

产品成立日期 2021 年 9 月 14 日

报告日期 2022 年 6 月 30 日

产品到期日 2022 年 10 月 13 日

产品规模 1,685,324,541.30 元

产品管理人 光大理财有限责任公司

产品托管人 中国光大银行股份有限公司

托管账号 38250188000207155

报告期内净值增长率 存续期间净值增长率

阳光金 13M 丰利 1

期理财产品
1.52% 4.50%

产品简介: 

阳光金 13M 丰利 1 期是一款封闭

式净值型理财产品，投资范围以

固收类资产为主，通过对国内外

宏观经济形势、市场利率走势、

发行人信用分析以及债券市场资

金供求情况的综合分析预测债券

市场利率走势，并对各投资品种

收益率、流动性、信用风险、利

率敏感性进行综合分析，评定各

品种的投资价值，在严格控制风

险的前提下，主动构建及调整投

资组合，力争为投资者获取超额

收益。

投资经理简介：

唐晶莹女士，毕业于对外经济贸

易大学，获得金融硕士学位，具

有 CPA 资格，2020 年加入光大

理财。此前在中金公司、中邮基

金、中债资信工作，拥有 10 年资

产管理从业经验，先后担任信用

研究员、交易员、基金经理助理

工作，投资于债券市场和权益市

场，擅长信用债研究和投资交易，

积累了丰富的投资经验。



2.2  产品财务指标

单位：元

主要财务指标 报告期（2022 年 04 月 01 日 - 2022 年 06 月 30 日）

1.存续规模

（1）期末产品份额净值 1.0450

（2）期末产品份额累计净值 1.0450

（3）期末产品份额 1,612,798,492.00

（4）期末资产净值 1,685,324,541.30

2.收益表现

（1）本期已实现收益 14,947,315.74                                     

（2）本期利润 25,186,428.73

注：1、上述业绩指标不包括投资者认购（申购）或赎回产品的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

2、本期已实现收益是指产品本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，

本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

3.1  投资组合概况

3.1.1 投资组合资产配置情况

序号 资产种类 金额（元） 占产品总资产比例（%）

1 固定收益类 1,331,261,551.28 68.40

2 权益类 0.00

3 金融衍生品 0.00

4 商品及其他类 0.00

5 公募资管产品 0.00

6 私募资管产品 615,020,528.88 31.60

固定收益投资 603,862,487.37 31.03

权益投资 0.00 0.00

金融衍生品投资 180.38 0.00

商品及其他投资 0.00 0.00

公募资管产品 11,157,861.13 0.57

合计 1,946,282,080.16 100.00

注：1.固定收益投资包括存款、买入返售金融资产、债券、应收利息、资产支持证券、其他债权类资产。



2.由于四舍五入的原因金额占产品总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

3.私募资管产品相关数据来源于该产品合同约定或由该产品管理人提供。

 3.1.2 投资组合流动性分析

本产品无现金比例要求。本产品主要以固收类资产投资为主，通过对国内外宏观经济形

势、市场利率走势以及债券市场资金供求情况的综合分析预测债券市场利率走势，并对各投

资品种收益率、流动性、信用风险、利率敏感性进行在严格控制风险的前提下，主动构建及

调整投资组合，力争获取超额收益。

3.2  产品报告期末资产规模占产品总资产比例大小排序的前十名资产明细

序号 资产代码 资产名称 规模（元）
占产品总资

产比例（％）

1 FJ2021 OTC 
国寿资产-现金管理 2017 保险资产管理产

品
202,200,876.62 10.39

2
IECA1708110001 

OTC 

中信信托光大银行-四川发展信托金融投

资项目
160,118,480.96 8.23

3 I861402 OTC 光证资管诚享 23 号集合资产管理计划 158,265,081.45 8.13

4
FEA2109180001 

OTC 
21 鲁山东鲁信集 ZR001 150,112,867.39 7.71

5 I861366 OTC 光证资管诚享 5 号集合资产管理计划 52,632,609.12 2.70

6 115120 SZ 20 华西 C1 50,645,000.00 2.60

7 166816 SH 20 财达 C1 50,515,000.00 2.60

8 162226 SH 19 云铁 01 50,220,000.00 2.58

9 IB5Z177 OTC 中信建投慧聚添利 1 号集合资产管理计划 40,440,213.42 2.08

10 197454 SH 21 汴投 D1 38,125,400.00 1.96

注：资产明细不包括逆回购资产

3.3 产品的投资风险情况

3.3.1 产品债券持仓风险及价格波动情况

报告期内，本产品所投资债券资产的市场价格波动处于合理区间范围内。

3.3.2 产品股票持仓风险及价格波动情况

无持仓



3.3.3 产品衍生品持仓风险及公允价值变动情况

正常范围

3.4 非标资产投资情况

项目名称 融资人
剩余期

限（天）

风险状

况

到期收益

分配（%）
交易结构

21 鲁山东鲁信

集 ZR001

山东省鲁信投

资控股集团有

限公司

36 天 正常 4.7% 北金所债权融资计划

中信信托光大银

行-四川发展信

托金融投资项目

四川发展兴川

产业发展有限

合伙基金

42 天 正常 5.39%

全额投资有限合伙基金的优先级份额，

到期由四川发展控股集团公司全额回

购

4.1 2022 年二季度市场回顾与产品运作分析

2022 年二季度，债市窄幅波动，10 年期国债高点 2.85%，低点 2.70%，波幅 15BP。

具体看，3 月中旬以来，深圳、上海疫情接连爆发，经济被按下“暂停键”，生产和需求均

受到明显的冲击，市场对经济的增长预期下修，并对宽松预期升温，带动利率下行，10 年

期国债利率由月初的 2.83%下行 12bp 至 4 月上旬的 2.75%。4 月中旬以来，疫情冲击下，

市场对货币政策进一步宽松的预期较强，但央行4月25日下调金融机构存款准备金率25BP，

市场对货币政策进一步宽松预期减弱。同时中美利差倒挂加深，人民币快速贬值，外资流出，

债市走弱，国债收益率上行。5 月公布的 4 月信贷数据明显收缩，主要经济指标明显走弱，

全国稳定经济大盘会议加剧经济担忧，带动利率下行至 5 月 27 日的 2.70%。进入 6 月份，

上海和北京陆续解封，经济逐渐复苏，利率再度上行。

       本产品在该运作期间，审慎投资，在严控信用风险、利率风险的基础上，主动积极配

置资产，获取较高正收益。

4.2 2022 年三季度市场展望与产品投资策略

展望三季度，随着常态化核酸检测的铺开，疫情防控与经济增长得到更好统筹，一揽子

稳增长政策将充分释放出效果，经济稳步复苏的趋势更加明确。但同时也应看到经济恢复仍



面临较大挑战，需求不足仍是当前经济复苏面临的主要矛盾。房地产销售数据虽有好转，持

续性仍有待进一步验证，房地产市场是否触底回升存在不确定。下游企业盈利空间受限，经

营压力依旧很大，投资扩产的动力不足，青年失业率仍处于历史最高水平，大学生就业压力

很大。另外，经济周期与通胀周期可能再次同步，猪价触底回升，叠加油价持续高位震荡，

共同推动 CPI 上行，从而压缩逆周期政策的空间。总体看，目前经济处在低斜率、弱复苏

的状态中，货币政策仍将灵活适度，保持流动性合理充裕，配合财政政策稳增长。4、5 月

份在央行上缴利润，大规模留抵退税，以及前期央行释放流动性，信贷需求不足的背景下，

流动性格外宽松，资金利率明显下行。近期央行连续三天开展 30 亿元逆回购操作，可能以

此向市场释放“控杠杆”信号，不能反应出货币政策方向有变，货币政策主要还是随实体经

济的变化而定。随着经济修复，短期流动性可能逐渐回归常态，市场利率逐渐向公开市场操

作利率靠近，长端利率可能面临一定上行压力，但由于经济复苏斜率较低，周期较长，经济

上行从而带动利率上行的空间并不大，预计三季度 10 年期国债收益率仍将保持震荡态势。

         本产品将继续综合考虑国内外经济形势，审慎投资，在保证产品流动性的前提下，积

极为投资人创造稳健回报。

4.3 报告期内关联交易发生情况

4.3.1 本产品投资于关联方情况

无

4.3.2 本产品投资于重大利害关系机构发行或承销的证券情况

4.3.2.1 投资重大利害关系机构发行证券

无

4.3.2.2 投资重大利害关系机构承销证券

无



4.3.3 其他关联交易

中国光大银行作为本公司全资股东，为本公司提供理财产品托管服务。报告期内，本产

品向中国光大银行应付托管费用 125,258.16 元。

5.1  托管人报告 

本报告期内，本托管人中国光大银行股份有限公司在本理财产品托管过程中，严格遵守

了《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》、《商业银行理财业务监督管理办法》、

《商业银行理财子公司管理办法》等相关法律法规、托管协议的规定，依法安全保管了本理

财产品的全部资产，对本理财产品的投资运作进行了认真、独立的会计核算和必要的投资监

督，没有从事任何损害份额持有人利益的行为，诚实信用、勤勉尽责地履行了作为托管人所

应尽的义务。

托管人复核了本理财产品报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。经复核，

本理财产品报告中披露的理财产品财务数据核对一致。

6.1  重要提示

（1）理财产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保证理财

产品本金和收益。理财产品的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投

资决策前应仔细阅读本理财产品的产品说明书。

（2）本报告由光大理财有限责任公司（以下简称“光大理财”）制作。本报告中除理

财产品运作信息之外的分析、观点所基于的信息均来源于市场第三方公开资料，光大理财对

此类信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告是为投资者提供的参考资料，不能作为投

资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，光大理财不承担因使

用本报告而产生的法律责任。



本报告所载的分析、观点仅为本报告出具日的观点和判断，此类分析、观点无需通知即

可随时更改。本报告中所做的预测基于相应的假设，任何假设的变化可能会显著地影响所预

测的回报。在不同时期，光大理财可能会发出与本报告所载分析、观点、预测不一致的研究

报告。

本报告中所引用的业绩数据仅代表过往表现，过往的业绩表现亦不应作为日后投资回报

的预示，光大理财不承诺也不保证任何投资回报。

（3）本报告版权仅为光大理财所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻

版、复制、刊登、发表和引用。光大理财对本报告保留随时补充、更正和修订的权利，以及

最终解释权。


