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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划。理财产品管理

人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、本报告期自 2023年 01月 01日起至 2023年 03月 31日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

注：业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不

代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有

本理财计划份额到期的综合投资收益参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明

书。

理财产品代码 107235A 107235C

理财产品名称 招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划

理财产品登记编码 Z7001621000043

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 107235A：业绩比较基准上限为 5.60%，下限为 3.60%;107235C：业绩

比较基准上限为 5.60%，下限为 3.60%;（本产品为净值型产品，业绩

表现将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 PR2

杠杆水平 符合监管或产品协议要求

报告期末理财产品份额总额 1,692,898,150.57

理财产品成立日 2021年 02月 25日

理财产品计划到期日 2031年 02月 25日（如遇非工作日顺延至下一工作日，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布提前或延期

终止本理财计划之日。）
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§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,822,759,284.14元，产品份额净值为

1.0767元，产品份额累计净值为 1.0767元。

注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

3.2 理财产品年化收益率

注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过

去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计

入，非最终持有期到期收益率。 

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净

值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自

然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算，成立日以来的年化收益率

区间天数增加 1。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2023年一季度，债券市场表现分化，利率债经历“先上后下”过程，作为债市基

准的 10年期国债活跃券整体波动在 12BP左右，相比之下信用债收益率尽管也经历

阶

段
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年

自理财产品

合同生效起

至今

年

化

收

益

率

7.78% 1.35% 2.27% -- -- 3.59%
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“先上后下”，但下行幅度大于利率债，信用利差重回低位。

年初，随着疫情管控措施放开，社会人员流动回归常态，人民银行和银保监会在

1月初联合召开主要银行信贷工作座谈会，金融部门推出改善优质房企资产负债表计划，

债券市场对经济基本面显示强复苏的预期，债券市场提前为经济复苏定价，各期限利

率债开年就出现上行。资金面方面，由于 1-2月银行体系信贷投放力度加大，将更多

资金投放到信贷市场，间接导致法定存款准备金缴存需求增加，银行体系相应削减了

在银行间市场的融出规模，从而抬高了银行间市场资金利率水平，短端利率债分别在

春节假期前和 2月中旬左右经历了两轮上行。

进入 2月下旬，随着高频数据逐步修正债券市场对经济的强复苏预期至温和复苏，

3月初“两会”政府工作报告确定全年经济增长目标 5%左右，银行间市场资金利率水

平重新回落，央行在 3月 17日意外宣布降准，基本面和资金面均指向利好，各期限利

率债水平逐步回落。信用债方面，经历了 2022年 11月以来的理财“赎回潮”，信用利

差普遍处于高位。尽管信用债跟随利率债“先上后下”，但普通呈现出期限利差、等级

利差和品种利差的逐步压缩，整体收益率下行幅度大于利率债。

产品报告期内运作平稳，资产配置方面 2023年一季度维持中性偏高的杠杆、中性

久期水平，品种上以中高等级债券为主，年初逢高增配了信用债，抓住了一季度信用

债收益率大幅下行的交易机会。考虑到信用利差逐步压缩至阶段性低位，组合也保留

了一定的交易仓位，在市场出现不利变动时能够及时调仓减小久期敞口。

 

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

4.1.3 管理人对未来的简要展望

进入二季度，市场对经济温和复苏已经形成共识，但是对于复苏斜率的变化仍然

存在分歧，这需要高频数据进一步验证，而经济复苏的程度也将成为决定二季度债券

市场走势的关键。由于 1月信贷座谈会要求“各主要银行要合理把握信贷投放节奏，

适度靠前发力”，一季度信贷数据大幅好于市场预期，但大量信贷可能投放在基建相关

领域，且企业存款活化程度仍然较弱，二季度金融数据能否保持强劲，将成为观察经

济复苏斜率的领先指标。通胀方面，一季度通胀数据不及预期，也为央行继续维持较

为宽松的货币政策提供了空间。在此基本面和政策面形势下，预计 2023年二季度债券

市场仍然具有较好的配置价值，但随着利率水平逐步下移，也应防范经济复苏超预期
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导致的利率回调风险。

产品策略方面，当前基本面和政策面仍有利于债券市场，系列产品仍将维持现有

组合杠杆、久期水平，品种上以中高等级债券为主，在合意的水平下增加中高等级、

票息可观、估值稳定的品种，增厚收益的同时减缓市场扰动对产品造成的冲击。挖掘

行业优选个券，积极利用品种、骑乘、杠杆以及把握市场错杀机会，通过交易为组合

进行收益增厚。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 20,805,176.97元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 0.00元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

本产品投资于关联方发行管理的资管产品，应付管理费 21,831.96元；

招商银行股份有限公司作为管理人的控股股东，为本产品代理销售、托管以及提供

资产管理等服务。报告期内，本产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用

26,664.52元，实付托管费用 132,750.59元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，投资金额总计 319,944,650.82元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

注：

1.根据《理财公司内部控制管理办法》的规定及相关过渡期要求，本报告对 2022年度以及 2023年

度的数据分段统计。

2.此处管理费为应付金额，根据管理人或托管行等第三方提供的管理费率按日加总计算，可能与实

付金额存在一定误差。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

1

现金及银行

存款
6,636,841.77 0.28 6,636,841.77 0.28

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00
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3

拆放同业及

债券买入返

售

0.00 0.00 0.00 0.00

4 债券 1,509,737,111.41 62.67
1,509,737,111.

41
62.67

5

非标准化债

权类资产
0.00 0.00 798,598,123.23 33.15

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8

代客境外理

财投资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 93,831,672.09 3.90 93,831,672.09 3.90

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13

资产管理产

品
798,598,123.23 33.15 0.00 0.00

14

委外投资-协

议方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 2,408,803,748.50 100.00
2,408,803,748.

50
100.00

注：1.金额中包含资产应计利息、其他应收款项和清算款项。

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 国通信托·能投一号集合

资金信托计划
177,308,753.68 9.73

2 中原财富-成长 1723 期-

中铁十四局 集合资金信托

计划

169,892,691.44 9.32
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3 中原财富-成长 1738期-北

京金控集合资金信托计划
146,734,009.88 8.05

4 22广新 Y1 100,903,804.11 5.54

5 22中化 Y2 99,989,116.44 5.49

6 陆家嘴信托-祥韵皓月集合

资金信托计划
85,103,401.66 4.67

7 22中电路桥 MTN003 80,843,522.19 4.44

8 22海曙 01 69,302,285.07 3.80

9 22三局 Y2 51,028,209.59 2.80

10 东方红汇阳 C 51,025,331.82 2.80

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构 风险状况

沐泽 2022年第十八

期信贷资产收益权集

合资金信托计划

蚂蚁消金 208 信托产品 正常

2022 年中诚信托浦

江 31 号集合资金信

托计划

通威集团 280 信托产品 正常

国通信托·能投一号

集合资金信托计划

四川省能源投资

集团有限责任公

司

273 信托产品 正常

中原财富-成长 1839

期-仙立 1号集合资

金信托计划

王*文 221 信托产品 正常

中原财富-成长 1847

期-正海磁材集合资

金信托计划

正海集团有限公

司
224 信托产品 正常

中原财富-成长 1841

期-仙立 3号集合资

金信托计划

仙游泓万合伙企

业
221 信托产品 正常

中原财富-成长 1738

期-北京金控集合资
北京金控 301 信托产品 正常



招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划 2023年第 1季度报告（产品代码：107235A 107235C）

 9 / 10

金信托计划

陆家嘴信托-祥韵皓

月集合资金信托计划
招商蛇口 304 信托产品 正常

华泰投融招商新享

170号资产管理计划

（9000万放款）

宁波哲琪投资 263
券商资产管理产

品
正常

中原财富-成长 1840

期-仙立 2号集合资

金信托计划

仙游泓祥合伙企

业
221 信托产品 正常

西藏信托-佳禾 25号

集合资金信托计划
三房巷集团 271 信托产品 正常

中原财富-成长 1832

期-建工投资集合资

金信托计划

上海建工 248 信托产品 正常

中原财富-成长 1829

期-江宁经开集合资

金信托计划

江宁经开 194 信托产品 正常

中原财富-成长 1723 

期-中铁十四局 集合

资金信托计划

中铁十四局 290 信托产品 正常

西藏信托-星途 86号

集合资金信托计划
三安电子 248 信托产品 正常

华泰投融招商新享

171号资产管理计划

（6000万放款）

宁波哲琪投资 265
券商资产管理产

品
正常

注: 项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
投资收益

（单位：元）

证券受益权 122015511 777,351.81

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -



招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划 2023年第 1季度报告（产品代码：107235A 107235C）

 10 / 10

5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

无

 

 招银理财有限责任公司

2023年 03月 31日


