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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招智睿远平衡三十期（三年封闭）混合类理财计划。理财产品

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。

5、 本报告期自 2022年 01月 01日起至 2022年 12月 31日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

注：业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不

代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有

本理财计划份额到期的综合投资收益参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明

书。

理财产品代码 103221

理财产品名称 招银理财招智睿远平衡三十期（三年封闭）混合类理财计划

理财产品登记编码 Z7001620000034

产品投资类型 混合类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 封闭式

业绩比较基准（如有） 103221：业绩比较基准上限为 8.50%，下限为 2.50%;（本产品为净值

型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 PR3

杠杆水平上限 200%

报告期末理财产品份额总额 3,188,619,295.53

理财产品成立日 2020年 10月 27日

理财产品计划到期日 2023年 10月 27日（如遇非交易日顺延至下一交易日，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布提前或延期

终止本理财计划之日。）
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§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 3,275,039,237.24元，产品份额净值为

1.0271元，产品份额累计净值为 1.0271元。

注：

1.份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

 

3.2 理财产品年化收益率

注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过

去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计

入，非最终持有期到期收益率。 

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净

值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自

然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算，成立日以来的年化收益率

区间天数增加 1。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2022年第四季度，能源价格在美联储加息和经济回落的预期下高位回落，海外通

胀压力有所缓解。国内，新冠疫情在全国各地感染人数快速增加，对消费、生产、出

行带来巨大影响。地产政策和防疫政策的巨大转向极大抬升了投资者对经济复苏的预

阶

段
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年

自理财产品

合同生效起

至今

年

化

收

益

率

7.44% -1.68% -2.54% -- -- 1.23%
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期，权益资产反转向上，而债券市场经历较为惨烈的调整，商品市场震荡向上但由于

多空逻辑交织节奏并不好把握。2022年第四季度上证指数上涨 2.14%，沪深 300上涨

1.75%，标普 500上涨 7.08%，恒生指数上涨 14.86%。行业方面，四季度商贸零售、餐

饮旅游、传媒、计算机等板块表现出相对优势。报告期内，我们秉持大类资产配置的

理念，动态调整各类资产比重并持续优化持仓结构，具体来看，我们降低债券部分的

长期和杠杆，略提高权益资产比例，并调整权益持仓节奏更加均衡。

附：报告期内理财投资主要合作机构为西藏信托有限公司和招商证券资产管理有

限公司。

附:与私募合作机构合作情况

私募合作机构 合作模式

上海洛书投资管理有限公司 投顾

南京盛泉恒元投资有限公司 投顾

元胜投资管理(上海)有限公司 投顾

北京乐瑞资产管理有限公司 投顾

深圳诚奇资产管理有限公司 投顾

北京天演资本管理有限公司 投顾

浙江白鹭资产管理股份有限公司 投顾

上海高毅资产管理合伙企业(有限

合伙)

投顾

上海景林资产管理有限公司 投顾

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

4.1.3 管理人对未来的简要展望

展望 2023年，压制权益资产表现的两大因素——海外美联储加息节奏和国内地产

和防疫政策均边际好转，叠加经历两年的震荡调整，权益市场整体估值处于较低水平，

我们看好全年权益市场的表现。对于国内经济复苏的强度，我们保持密切关注，当前

时点我们倾向于认为是一轮地产周期缺位的弱复苏，而对于海外通胀情况，我们认为

通胀将在中等偏高水平维持较长时间，不宜期待美联储过早降息。在错综复杂的市场

环境中，我们更多追求权益资产收益的确定性，具体来说，我们将重点关注估值处于

历史低位的价值股和低估值但具有成长性的成长股，争取在波动可控的前提下尽可能

多的获取收益。债券方面，我们预计 2023年利率将窄幅震荡，以票息策略为主。另外，
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美联储加息周期进入尾声，当前时点我们较为看好美债的投资机会。

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况

报告期内买入证券

关联方名称 证券代码 证券简称 数量（单位：

张）
总金额（单位：元）

招商基金管理有限

公司
003859 招商招旭纯债 A 39,833,493 50,000,000.00

招商基金管理有限

公司
003864 招商招祥纯债 C 37,864,445 40,000,000.00

招商基金管理有限

公司
217003 招商安泰债券 A 28,070,215 35,700,000.00

招商基金管理有限

公司
003859 招商招旭纯债 A 26,266,815 33,000,000.00

招商基金管理有限

公司
008383 招商安心收益 A 17,078,850 30,000,000.00

招商基金管理有限

公司
161716 招商双债增强 C 13,936,585 20,000,000.00

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况

报告期内买入证券

关联方名称 证券代码 证券简称 数量（单位：

张）
总金额（单位：元）

- - - - -

注:前述表格（4.2.1及 4.2.2）披露的关联交易情况为理财产品前十大关联交易情况，披露的关联

交易范围为报告期内理财产品投资于本公司或托管机构的主要股东、实际控制人、一致行动人、最

终受益人，托管机构，同一股东或托管机构控股的机构，或者与本公司或托管机构有重大利害关系

的机构发行或承销的证券，报告期内，理财产品投资于关联方交易共 6笔，金额共

208,700,000.00元。 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易

资产代码 资产名称
交易

类型

关联方

名称
总金额（单位：元）
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§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比

例（%）

1

现金及银行

存款
51,197.44 0.00 146,985,524.61 3.69

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3

拆放同业及

债券买入返

售

1,599,533.79 0.04 31,600,592.11 0.79

4 债券 1,269,113,123.36 31.85
1,350,743,253.

92
33.89

5

非标准化债

权类资产
0.00 0.00 773,951,901.75 19.42

6 权益类投资 0.00 0.00 601,997,701.66 15.11

7 金融衍生品 0.00 0.00 12,652,096.86 0.32

8

代客境外理

财投资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 920,225,810.80 23.09
1,066,974,378.

02
26.78

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13

资产管理产

品
1,793,915,783.54 45.02 0.00 0.00
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14

委外投资-协

议方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 3,984,905,448.93 100.00
3,984,905,448.

93
100.00

注: 

1.金额中包含资产应计利息、其他应收款项和清算款项。

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 类永续债 122005157 160,419,097.62 4.90

2 普通债权 122000976 160,204,717.25 4.89

3 兴业短债债券 A 149,132,994.49 4.55

4 类永续债 121037656 130,294,189.54 3.98

5 国寿安保尊耀纯债债券 A 85,270,573.00 2.60

6 普通债权 120010522 85,076,862.80 2.60

7 招商基金- 招商招旭纯债

A
84,086,201.71 2.57

8 21长城 07 81,011,094.79 2.47

9 普通债权 121005083 80,127,673.42 2.45

10 华安安华 77,072,992.41 2.35

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

截至报告期末项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构

证券受益权

122007641
彭* -

其他非标准化债权类

投资
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证券受益权

122009886
刘*新 167

其他非标准化债权类

投资

类永续债 122005157 招商局集团 280 债权融资类产品

证券受益权

122007658
彭* -

其他非标准化债权类

投资

普通债权 122013847
佛山市兆峰投资有限

公司
220

其他非标准化债权类

投资

普通债权 122000976 通威集团 13
其他非标准化债权类

投资

证券受益权

122015099
王*强 251

其他非标准化债权类

投资

普通债权 122004853 庄*新 76 收/受益权

普通债权 122006973 福建电子信息集团 117
其他非标准化债权类

投资

员工激励类融资

122004929
盛*等 268

其他非标准化债权类

投资

注: 截至报告期末项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如

该笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
投资收益

（单位：元）

普通债权 120019689 14,196,307.34

证券受益权 120010944 11,692,039.29

证券受益权 120005712 3,527,771.22

证券受益权 121030644 1,022,236.28

员工激励类融资

120006959
644,639.64

机构资产流转

121037029
300,515.13

机构资产流转

121035759
289,167.12

员工激励类融资

218000021
132,042.70

证券受益权 122007641 62,937.78

证券受益权 122007658 45,106.87

员工激励类融资

120000523
39,664.59
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员工激励类融资

120000515
12,147.20

普通债权 120019986 12,646,803.21

普通债权 120006165 4,768,099.55

普通债权 120005217 3,777,454.46

普通债权 120004848 755,949.23

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称

截至报告期末项

目剩余

融资期限

（单位：天）

- - -

§6 托管人报告

6.1 托管人报告

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人

职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉

和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

 招银理财有限责任公司

2022年 12月 31日


