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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招睿全球资产动量两年定开 2号固定收益类理财计划。理财产

品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。

5、 本报告期自 2022年 01月 01日起至 2022年 12月 31日止。 

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

注：业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不

代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有

本理财计划份额到期的综合投资收益参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明

理财产品代码 122010A 122010C

理财产品名称 招银理财招睿全球资产动量两年定开 2号固定收益类理财计划

理财产品登记编码 Z7001621000004

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 122010A：业绩比较基准上限为 10.40%，下限为 2.00%;122010C：业绩

比较基准上限为 9.80%，下限为 1.40%;（本产品为净值型产品，业绩

表现将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 PR2

杠杆水平上限 140%

报告期末理财产品份额总额 947,266,000.00

理财产品成立日 2021年 01月 19日

理财产品计划到期日 2031年 01月 19日（如遇非交易日顺延至下一交易日，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布提前或延期

终止本理财计划之日。）
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书。

§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 980,153,476.45元。其中，（产品代码：

122010A）份额为 607,216,000.00份，份额净值为 1.0388元，份额累计净值为 1.0388

元；（产品代码：122010C）份额为 340,050,000.00份，份额净值为 1.0273元，份额

累计净值为 1.0273元。

注：

1.份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

2.根据产品说明书，因理财计划发行对象不同，会有不同的销售代码，不同销售代码可能存在

理财计划销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因净值计算过程产生尾差等原

因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

3.2 理财产品年化收益率

注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过

去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计

入，非最终持有期到期收益率。 

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净

值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自

然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算，成立日以来的年化收益率

区间天数增加 1。

阶

段
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年

自理财产品

合同生效起

至今

年

化

收

益

率

4.13% -1.08% -2.04% -- -- 1.76%
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§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

本产品为固收加全球大类资产配置的投资策略，报告期内运作平稳。其中，固收

投资采取稳健的投资策略，固收资产部分包含以持有到期为主的非标准化资产、债券

资产（如：ABS、纯债类基金等），未使用杠杆。受 2022年 11月至 12月债市大幅调整

影响，债券类资产出现一定幅度回撤，导致固收类投资收益减少。全球大类资产配置

采用投资挂钩招银理财全球资产动量指数（MMA指数）的欧式看涨价差期权，只参与

MMA指数的上涨，不参与 MMA指数的下跌，产品的固收部分资产收益可作为期权费的支

持（不代表固收收益一定为正，不代表固收收益最终可以覆盖期权费），产品的下行空

间有限，产品超额收益主要来自于 MMA指数的收益贡献。

MMA指数 2022全年下跌 4.13%，分阶段看，第一季度相对抗跌，4月受到境内疫情

发酵影响下跌，5月小幅反弹（市场计价通胀见顶、经济衰退逻辑），6至 9月因美国

通胀数据超预期导致美联储加快加息节奏而下跌，第四季度开始随着全球宏观预期的

改善，全球风险资产较前三季度均有所修复，市场风险偏好逐步回归，MMA指数快速反

弹。全年来看，全球范围内股票、债券、商品受到国内疫情、美联储收紧货币政策、

东欧紧张局势影响普遍下跌，MMA指数大类资产配置中部分资产持仓（尤其是商品类）

的盈利一定程度对冲了其他资产下跌的风险，平滑了收益表现，发挥了不同类别的资

产在市场波动行情下的风险分散作用，总体指数回撤可控，体现了较好的防守性。

 
附:与私募合作机构合作情况

私募合作机构 合作模式

- -

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。
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4.1.3 管理人对未来的简要展望

全球市场已经经历了长达一年多的高波动震荡行情，海外市场和国内市场均已对

诸多风险点进行了计价，市场进一步下行的空间已经非常有限，预计 2023年大类资产

表现将较 2022年整体改善。自 2022年 10月以来全球风险资产均有所修复，市场风险

偏好正在逐步回归，MMA指数也延续近期的上涨趋势。目前 MMA 指数在股、债、商三

大类资产的配置上相对均衡，指数近期在大多数资产的配置上也都取得了正收益，后

续 MMA指数将持续对触底反弹后能够走出趋势性行情的强势大类资产进行评估并做出

相应合理的配置调整，随着全球市场的不断修复，指数业绩有望提升。

4.2 理财产品报告期内参与关联方交易情况

4.2.1 理财产品在报告期内投资关联方发行的证券的情况

报告期内买入证券

关联方名称 证券代码 证券简称 数量（单位：

张）
总金额（单位：元）

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 7,395,525 8,000,000.00

招商基金管理有限

公司
003863 招商招祥纯债 A 6,624,704 7,000,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 4,585,397 5,000,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 4,581,195 5,000,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 4,619,943 4,990,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 4,619,943 4,990,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 4,619,943 4,990,000.00

招商基金管理有限

公司
006629 招商鑫悦中短债 A 3,704,047 4,000,000.00

4.2.2 理财产品在报告期内投资关联方承销的证券的情况

报告期内买入证券

关联方名称 证券代码 证券简称 数量（单位：

张）
总金额（单位：元）
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招商银行股份有限

公司

08228201

7

22徐工机械 ABN001

优先(科创票据)
100,000 10,000,000.00

中信建投证券股份

有限公司

112309.S

H
金采叁 8A 100,000 10,000,000.00

注:前述表格（4.2.1及 4.2.2）披露的关联交易情况为理财产品前十大关联交易情况，披露的关联

交易范围为报告期内理财产品投资于本公司或托管机构的主要股东、实际控制人、一致行动人、最

终受益人，托管机构，同一股东或托管机构控股的机构，或者与本公司或托管机构有重大利害关系

的机构发行或承销的证券，报告期内，理财产品投资于关联方交易共 10笔，金额共

63,970,000.00元。 

4.2.3 理财产品在报告期内其他重大关联交易

资产代码 资产名称
交易

类型

关联方

名称
总金额（单位：元）

-- -- -- -- --

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比

例（%）

1

现金及银行

存款
1,703,224.11 0.17 117,199,199.78 11.62

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3

拆放同业及

债券买入返

售

265,236,413.40 26.29 265,826,863.58 26.35

4 债券 154,437,164.61 15.31 154,437,164.61 15.31

5

非标准化债

权类资产
134,913,608.10 13.37 166,063,250.09 16.46
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6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8

代客境外理

财投资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 295,432,413.25 29.29 305,240,761.99 30.26

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13

资产管理产

品
157,044,416.58 15.57 0.00 0.00

14

委外投资-协

议方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 1,008,767,240.05 100.00
1,008,767,240.

05
100.00

注: 

1.金额中包含资产应计利息、其他应收款项和清算款项。

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 同业借款 122011346 101,341,184.18 10.34

2 创金合信恒兴中短债 A 45,432,395.79 4.64

3 平安基金管理有限公司-平

安如意中短债 A
45,174,034.26 4.61

4 交银稳利中短债债券 A 42,016,750.25 4.29

5 定期存款 12200133901 38,467,826.37 3.92

6 招商基金-招商鑫悦中短债

A
36,995,873.55 3.77

7 同业借款 122008383 30,489,708.95 3.11

8 GC绿发优 30,154,582.19 3.08
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9 普通债权 121000597 30,076,580.01 3.07

10 平安中短债 A 29,820,144.23 3.04

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期内投资的非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

截至报告期末项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构

同业借款 122008383 国银金租 13 同业借款

同业借款 122004473 中信消金 - 同业借款

证券受益权

122007641
彭* -

其他非标准化债权类

投资

机构资产流转

122001370
蚂蚁消金 -

信贷资产流转和收益

权转让产品

同业借款 122011346 光大金租 13 同业借款

同业借款 122004085 中信消金 - 同业借款

证券受益权

122007658
彭* -

其他非标准化债权类

投资

同业借款 122005645 中信消金 6 同业借款

同业借款 122005280 瑞福德汽金 - 同业借款

注: 截至报告期末项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如

该笔资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
投资收益

（单位：元）

证券受益权 121000233 5,475,584.66

普通债权 120020646 4,591,477.04

证券公司融资债权资产

包受益权转让

121025123

1,950,000.00

证券受益权 121002130 700,191.91

同业借款 121030966 658,000.00
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证券受益权 121027137 604,447.53

机构资产流转

121029950
426,657.54

机构资产流转

121030677
370,890.42

机构资产流转

122001370
320,318.85

同业借款 122005280 106,250.00

同业借款 122004085 88,725.00

同业借款 122004473 88,725.00

证券受益权 122007641 20,979.26

证券受益权 122007658 15,035.62

普通债权 120020539 7,751,351.41

普通债权 121001785 5,801,687.46

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期内投资的信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称

截至报告期末项

目剩余

融资期限

（单位：天）

- - -

§6 托管人报告

6.1 托管人报告

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人

职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉

和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

 招银理财有限责任公司
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2022年 12月 31日


