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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划。理财产品管理

人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、本报告期自 2023年 01月 01日起至 2023年 06月 30日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

注：业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不

代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有

本理财计划份额到期的综合投资收益参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明

书。

理财产品代码 107235A 107235C

理财产品名称 招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划

理财产品登记编码 Z7001621000043

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 107235A：业绩比较基准上限为 5.60%，下限为 3.60%;107235C：业绩

比较基准上限为 5.60%，下限为 3.60%;（本产品为净值型产品，业绩

表现将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 PR2

杠杆水平 符合监管或产品协议要求

报告期末理财产品份额总额 1,692,898,150.57

理财产品成立日 2021年 02月 25日

理财产品计划到期日 2031年 02月 25日（如遇非工作日顺延至下一工作日，或在理财计划

存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣布提前或延期

终止本理财计划之日。）



招银理财招睿金葵十八月定开 15号固定收益类理财计划 2023年上半年报告（产品代码：107235A 107235C）

 4 / 10

§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,849,174,410.46元，产品份额净值为

1.0923元，产品份额累计净值为 1.0923元。

注：份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

3.2 理财产品年化收益率

注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过

去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计

入，非最终持有期到期收益率。 

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净

值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自

然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算，成立日以来的年化收益率

区间天数增加 1。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2023年二季度，经历了一季度的疫后“补偿性消费”释放和生产恢复，基本面修

复势头有所放缓。除消费受益于疫后消费场景的恢复和低基数效应等因素仍旧表现亮

阶

段
过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年

自理财产品

合同生效起

至今

年

化

收

益

率

5.94% 6.85% 2.70% -- -- 3.84%
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眼之外，整体需求修复不及预期。其中，外需收缩更为明显，从 3月 14.8%节节下降至

6月份-12.4%，在此情况下，制造业 PMI和工业生产较为疲软。内需方面，较为关键的

地产经历短暂的销售高潮后进入疲态，投资整体低个位数增长。价格方面，CPI接近 0

增速，PPI负增速引起了市场对“通缩”的担忧。在此情况下，债券市场从一季度“强

预期”“弱现实”分化下的纠结震荡进入了预期向现实收敛下的牛市行情。其中，10

年期国债利率下行 20bp左右回到了去年 11月债市调整前的水平，距离去年低点不到

5bp，1年期短端国债受益于资金面的宽松下行 40bp左右，距离去年低点不到 20bp。

4月，制造业 PMI从 51.9回落至 49.2，跌破荣枯线。其中订单、生产大幅回落，

新订单指数从 3月的 54.6大幅回落至 48.8，需求修复放缓。4月下旬新冠病毒感染病

例再次上升，对经济活动修复增加了一些扰动。青年失业率上升至 20.4%引起市场广泛

的担忧。资金面来看，银行间 7天质押式回购利率从 3月的 2.5%降低至 2.3%，隔夜融

资成本 1.71%。基本面放缓叠加较为宽松的资金环境，债券市场配置力量加强，债券市

场继续修复。

5月，制造业 PMI继续从 49.2降至 48.8，需求继续放缓。外需方面，出口增速从

4月的 8.5%降低至-7.5%，外需不足对生产和投资积极性带来冲击。资金面方面，银行

间 7天质押式回购利率从 4月的 2.3%进一步降低 1.99%，隔夜融资成本从 1.71%进一步

降低至 1.48%，整体资金环境较前进一步宽松。此后，存款利率下调引致降息预期升温，

带动债市收益率快速下行。

6月，制造业 PMI仍旧低于荣枯线，出口增速从-7.5%进一步下降至-12.4%，外需

进一步放缓。房地产销售经历积压需求的释放以及房贷利率下调等因素带来的“小阳

春”之后有所放缓，销售表现低于季节性，甚至不及受疫情管控的 2022年。内外需的

担忧叠加存款利率的下调，降息预期继续高涨。此后，6月 13日央行公开市场操作降

息 10bp,6月 15日 MLF以及 6月 20日 LPR均跟随降息 10bp。随着降息靴子落地，进

入 6月中下旬，市场转而对刺激政策出台的担忧有所增加，叠加缴税以及临近半年末

资金面趋紧等因素，债券市场小幅调整震荡。

产品报告期内整体规模稳定，运作平稳。资产配置方面 2023年二季度随着债券市

场继续修复，产品进一步提高了杠杆、进一步调整久期至合意水平，品种上以中高等

级债券为主，票息和骑乘收益明显改善，产品净值稳步提升，产品业绩进一步修复。

附：报告期内理财投资主要合作机构为国通信托有限责任公司、陆家嘴国际信托

有限公司、云南国际信托有限公司、中原信托有限公司、华泰证券（上海）资产管理

有限公司和西藏信托有限公司。

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中

度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。
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4.1.3 管理人对未来的简要展望

2023年下半年，政策是否保持定力的基础在于经济韧性的能否持续，经济修复势

头放缓但环比回落最快时期可能已经过去，去年的低基数也有利于完成今年的既定经

济增长目标。“房住不炒”基调下地产预期较弱，土地市场低迷等牵动财政政策发力

空间。外需方面，疫后产业链的重塑变化和加息的滞后影响将使得外需仍然面临回落

压力。内需疲软、外需承压叠加高杠杆债务压力下，货币政策或仍将有所呵护。综合

来看，基本面和政策面仍然对债市较为有利。产品策略方面，本产品未来将根据市场

情况灵活调整组合杠杆、久期水平，品种上以中高等级债券为主，在合意的水平下增

加信用风险可控、票息可观、估值稳定的品种，增厚收益的同时减缓市场扰动对产品

造成的冲击。挖掘行业优选个券，积极利用品种、骑乘、杠杆以及把握市场错杀机会，

通过交易为组合进行收益增厚。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 20,805,176.97元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 0.00元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

1、本产品投资于关联方发行管理的资管产品，应付管理费 44,084.67元；

2、报告期内，本产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用 2,193,543.23元，

实付托管费用 270,931.63元，实付资产服务费用 0.00元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，投资金额总计 380,166,168.55元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

注：

1.根据《理财公司内部控制管理办法》的规定及相关过渡期要求，本报告对 2022年度以及 2023年

度的数据分段统计。

2.此处管理费为应付金额，根据管理人或托管行等第三方提供的管理费率按日加总计算，可能与实

付金额存在一定误差。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后

序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资产的比例

（%）

1 现金及银行 10,720,872.26 0.46 10,720,872.26 0.46
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存款

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3

拆放同业及

债券买入返

售

0.00 0.00 0.00 0.00

4 债券 1,460,750,617.35 63.23
1,460,750,617.

35
63.23

5

非标准化债

权类资产
0.00 0.00 744,550,316.89 32.23

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8

代客境外理

财投资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 94,243,593.95 4.08 94,243,593.95 4.08

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13

资产管理产

品
744,550,316.89 32.23 0.00 0.00

14

委外投资-协

议方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 2,310,265,400.45 100.00
2,310,265,400.

45
100.00

注：1.金额中包含资产应计利息、其他应收款项和清算款项。

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1 国通信托·能投一号集合

资金信托计划
177,616,834.11 9.61
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2 中原财富-成长 1723 期-

中铁十四局 集合资金信托

计划

170,336,341.96 9.21

3 中原财富-成长 1738期-北

京金控集合资金信托计划
147,171,620.28 7.96

4 22广新 Y1 102,789,480.82 5.56

5 22中化 Y2 101,219,531.51 5.47

6 陆家嘴信托-祥韵皓月集合

资金信托计划
85,286,304.87 4.61

7 22中电路桥 MTN003 82,083,112.33 4.44

8 22海曙 01 70,360,624.66 3.80

9 22三局 Y2 51,978,843.84 2.81

10 21桂投资 MTN001 51,442,349.32 2.78

注: 占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构 风险状况

西藏信托-佳禾 25号

集合资金信托计划
三房巷集团 180 信托产品 正常

中原财富-成长 1738

期-北京金控集合资

金信托计划

北京金控 210 信托产品 正常

西藏信托-星途 86号

集合资金信托计划
三安电子 157 信托产品 正常

华泰投融招商新享

171号资产管理计划

（6000万放款）

宁波哲琪投资 174
券商资产管理产

品
正常

中原财富-成长 1829

期-江宁经开集合资

金信托计划

江宁经开 103 信托产品 正常

沐泽 2022年第十八

期信贷资产收益权集

合资金信托计划

蚂蚁消金 117 信托产品 正常

华泰投融招商新享

170号资产管理计划
宁波哲琪投资 172

券商资产管理产

品
正常
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（9000万放款）

中原财富-成长 1840

期-仙立 2号集合资

金信托计划

仙游泓祥合伙企

业
130 信托产品 正常

中原财富-成长 1832

期-建工投资集合资

金信托计划

上海建工 157 信托产品 正常

中原财富-成长 1839

期-仙立 1号集合资

金信托计划

王*文 130 信托产品 正常

陆家嘴信托-祥韵皓

月集合资金信托计划
招商蛇口 213 信托产品 正常

中原财富-成长 1847

期-正海磁材集合资

金信托计划

正海集团有限公

司
133 信托产品 正常

国通信托·能投一号

集合资金信托计划

四川省能源投资

集团有限责任公

司

182 信托产品 正常

中原财富-成长 1841

期-仙立 3号集合资

金信托计划

仙游泓万合伙企

业
130 信托产品 正常

中原财富-成长 1723 

期-中铁十四局 集合

资金信托计划

中铁十四局 199 信托产品 正常

注: 项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称
投资收益

（单位：元）

证券受益权 123000108 852,621.63

证券受益权 122015511 777,351.81

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -
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5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

无

 

§6 托管人报告

6.1 托管人报告

托管人声明，在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管

人职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉

和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

 招银理财有限责任公司

2023年 06月 30日


