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§1 重要提示

1.1 重要提示

1、本报告适用于招银理财招睿零售青葵系列一年半定开 5号固定收益类理财计划。理财

产品管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

2、理财产品管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用理财产品资产，但不保

证理财产品本金和收益。

3、本产品为净值型产品，业绩表现将随市场波动，具有不确定性，理财产品过往业绩并

不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款、产品有风险、投资须谨

慎，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本理财产品的销售文件。

4、 本报告披露的资产净值及份额净值经过德勤华永会计师事务所(特殊普通合伙)审计确

认。

5、 本报告期自 2023年 01月 01日起至 2023年 12月 31日止。

注：除非本报告另有说明，本报告内的“元”均指“人民币元”。

§2 理财产品简介

2.1 理财产品基本情况

注：业绩比较基准是本机构基于产品性质、投资策略、过往经验等因素对产品设定的投资目标，不

代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺。投资者不应将业绩比较基准作为持有

本理财计划份额到期的综合投资收益参考值。业绩比较基准测算依据详见具体理财产品的产品说明

书。

理财产品代码 301041 301041B 301041C

理财产品名称 招银理财招睿零售青葵系列一年半定开 5号固定收益类理财计

划

理财产品登记编码 Z7001621000146

产品投资类型 固定收益类产品

产品募集方式 公募

理财产品运作方式 开放式

业绩比较基准（如有） 301041：业绩比较基准为 3.90%;301041B：业绩比较基准为

3.90%;301041C：业绩比较基准为 3.90%;（本产品为净值型产品，

业绩表现将随市场波动，具有不确定性。）

产品风险评级 PR2

杠杆水平 符合监管或产品协议要求

报告期末理财产品份额总额 1,671,600,879.66

理财产品成立日 2019年 07月 30日

理财产品计划到期日 2030年 01月 30日（如遇非工作日顺延至下一工作日，或在理

财计划存续期内理财产品管理人根据本产品说明书约定事由宣

布提前或延期终止本理财计划之日。）
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§3 理财产品净值表现

3.1 截至报告期末产品资产净值及份额净值

截至本报告期末，产品的资产净值为 1,976,943,060.51元。其中，销售代码

【301041】份额为 1,489,304,575.16份，份额净值为 1.1827元，份额累计净值为

1.1827元；销售代码【301041B】份额为 90,147,288.66份，份额净值为 1.1825元，

份额累计净值为 1.1825元；销售代码【301041C】份额为 92,149,015.84份，份额净

值为 1.1817元，份额累计净值为 1.1817元。

注：

1.份额净值=资产净值/份额总额；份额累计净值=份额净值+产品成立后份额的累计分红金额。

2.根据产品说明书，因理财计划发行对象不同，会有不同的销售代码，不同销售代码可能存在

理财计划销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因净值计算过程产生尾差等原

因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

3.2 理财产品年化收益率

注：如为报净值的产品，则年化收益率（包括过去三个月，过去六个月，过去一年、过去三年、过

去五年，自理财产品合同生效起至今），指对应区间复权单位净值增长率的年化值，赎回成本未计

入，非最终持有期到期收益率。 

年化收益率=[(1+区间收益率)^(365/区间天数)-1]*100%，其中：区间收益率=区间复权单位净

值增长率=(区间最后一个自然日复权单位净值-区间首日的上一个自然日复权单位净值)/区间首日

的上一个自然日复权单位净值*100%，区间天数=区间最后一个自然日（含）- 区间首日的上一个自

然日（不含）。理财产品成立日净值按照理财产品认购净值 1.0000计算，成立日以来的年化收益率

区间天数增加 1。

§4 管理人报告

4.1 管理人对报告期内理财产品的投资策略说明

4.1.1 报告期内理财产品投资策略和运作分析

2023 年上半年，经济修复从“强预期”转向“弱现实”，资金面维持宽松，机构

资金充裕的逻辑持续演绎，债市收益率整体呈现振荡下行趋势。十年期国债收益率由

阶段 过去三个月 过去六个月 过去一年 过去三年 过去五年
自理财产品合

同生效起至今

年化收益率 2.18% 1.97% 3.44% 3.63% -- 3.86%
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年初的 2.8%左右震荡下行至 2.6%附近。 一是基本面方面，修复动能放缓，经济从

“强预期”转向“弱现实”。1-2 月的基本面数据表现偏强，经济复苏预期升温，3 月

下旬-4 月，高频数据从基建-地产-工业生产等多方面反应经济修复节奏放缓，“弱预

期”开始主导市场。5 月，经济、金融数据逐步验证修复进程放缓，基本面修复从

“弱预期”转向“弱现实”。二是在货币政策方面，整体呈偏松格局，3 月降准预期顺

利兑现，4 月中小行开始集中补降存款利率，叠加基本面修复弱化，市场对于降息的

猜测不断升温；5 月银行通知存款率等下调，再度引发市场的降息预期；6 月国有大行

率先开启第二轮存款利率调降，市场对于总量宽松的想象空间进一步打开。三是资金

面逐步宽松，机构“钱多”的逻辑不断演绎。4 月以来，融资需求超预期走弱，叠加

银行理财的配置需求处于季节性高位，机构“钱多”成为债市收益率下行的重要支撑。

2023年下半年债市整体波动较大，债券收益率呈现“V”型走势。具体来看，7月

公布的经济数据低于市场预期，加上强刺激政策迟迟未落地，在资金面较宽松的推动

下，现券利率不断下行。8月中央行意外降息，债市做多情绪升温。随后，地方债供给

放量、汇率压力、信贷投放等因素导致银行间流动性整体偏紧，叠加活跃资本市场及

认房不认贷等稳增长政策陆续出台，债市情绪转弱，叠加银行理财及债券基金的赎回

担忧加深，利率整体上行。10 月至 11 月，受特殊再融资债加速发行，银行负债端压

力加大，资金面边际收敛，存单发行提价等因素影响，债市收益率高位盘整。12 月两

方面的因素驱动债市收益率下行。一方面，伴随前期财政缴款资金回流、央行逆回购

投放相对积极，资金面维持平稳；另一方面，政治局会议、中央经济工作会议等重要

会议陆续落地，市场对于政策刺激的担忧基本缓解，收益率震荡下行。临近年末，国

有大行调降存款利率推动债市做多情绪升温，长端利率受到配置盘青睐率先下行，中

短端利率跟随。信用债方面，信用债配置需求较好，具备相对高票息的债券利差被逐

步压缩。

报告期内产品资产配置以债券和非标为主，杠杆中枢保持在合意区间内，久期基

于产品封闭期限处中枢水平，运作期间根据宏观债券市场情况动态调节各类别资产配

置比例和杠杆水平。

当前经济基本面处于筑底阶段，债券收益率已达历史较低分位数水平，产品也适

当进行了降久期的操作，同时，为防控部分行业信用风险蔓延的影响，逐步卖出产品

内流动性偏弱的资产，保持高等级信用债、交易所可质押债等能够快速变现的债券高

占比，控制产品整体流动性动态处于合意区间。

产品近一年的表现，整体净值波动幅度有限，保持较为稳健的态势。

附：报告期内理财投资主要合作机构为中原信托有限公司。

附:与私募合作机构合作情况

私募合作机构 合作模式

- -

4.1.2 报告期内理财产品流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产

品的流动性风险一方面来自理财份额持有人可在约定的开放日或到期日提出赎回其持

有的理财份额，另一方面来自于投资品种所处的交易市场不活跃可能带来的资产变现

困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

本理财产品管理人通过合理安排产品的投资品种和期限结构、限制资产持仓集中
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度、监控组合资金头寸等方式管理产品的流动性风险，确保本产品资产的变现能力与

投资者赎回需求的匹配。报告期内，本产品未发生重大流动性风险事件。

4.1.3 管理人对未来的简要展望

预计后续收益率震荡态势概率较大。加之当前债券收益率、信用利差均在历史中

位较低分位，组合依旧采取“防守反击”策略。债券策略方面，平衡债券久期，保持

杠杆中性，为收益上行保留子弹，同时谨慎债券品种及行业信用下沉，总体提升组合

整体流动性以应对。同时灵活参与债券交易窗口。鉴于部分行业信用风险尚未出清，

谨慎债券品种及行业信用下沉。

4.2 理财产品报告期内关联交易发生情况

4.2.1本产品投资于关联方发行的证券，投资金额总计 110,000,000.00元；

4.2.2本产品投资于关联方承销的证券，投资金额总计 130,000,000.00元；

4.2.3本产品与关联方发生的服务类关联交易

1、本产品投资于关联方发行管理的资管产品，应付管理费 32,485.60元；

2、报告期内，本产品向招商银行股份有限公司实付销售服务费用 5,222,792.88元，

实付托管费用 583,529.52元，实付资产服务费用 0.00元。

4.2.4本产品发生的其他类关联交易，投资金额总计 166,613,657.54元。

4.2.5本产品报告期内重大关联交易发生情况

报告期内，本产品未发生重大关联交易。

注：此处管理费为应付金额，根据管理人或托管行等第三方提供的管理费率按日加总计算，可能与

实付金额存在一定误差。

§5 投资组合报告

5.1 期末理财产品资产组合情况

穿透前 穿透后
序

号
项目

资产余额

（单位：元）

占产品总资产

的比例（%）

资产余额

（单位：元）

占产品总资产

的比例（%）

1 现金及银行存款 429,016.51 0.02 13,411,398.02 0.57

2 同业存单 0.00 0.00 0.00 0.00

3

拆放同业及债券

买入返售
0.00 0.00 0.00 0.00
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4 债券 1,160,943,457.25 52.61 2,084,782,647.84 88.31

5

非标准化债权类

资产
0.00 0.00 155,203,575.98 6.57

6 权益类投资 0.00 0.00 0.00 0.00

7 金融衍生品 0.00 0.00 0.00 0.00

8

代客境外理财投

资 QDII
0.00 0.00 0.00 0.00

9 商品类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00 0.00 0.00

11 公募基金 107,515,622.24 4.87 107,515,622.24 4.55

12 私募基金 0.00 0.00 0.00 0.00

13 资产管理产品 938,033,795.39 42.50 0.00 0.00

14

委外投资-协议

方式
0.00 0.00 0.00 0.00

合计 2,206,921,891.39 100.00 2,360,913,244.08 100.00

注：1.金额中包含资产应计利息、其他应收款项和清算款项。

2.占产品总资产的比例=资产余额/产品总资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.2 期末投资组合前十项资产

序号 资产名称
资产余额

（单位：元）

占产品净资产

的比例（%）

1

中原财富-成长 1738

期-北京金控集合资

金信托计划

155,203,575.98 7.85

2 PR科贸优 96,148,295.40 4.86

3 21住总 01 82,871,495.89 4.19

4 20焦煤 02 72,524,290.14 3.67

5 23中建七局 MTN001 51,704,590.34 2.62

6 23中化工程 MTN001 50,561,542.90 2.56

7 汇安中短债 A 50,220,654.84 2.54

8 23路桥 YK01 41,403,592.33 2.09
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9 建二 YK01 40,946,039.45 2.07

10 22武生 02 40,781,576.99 2.06

注：占产品净资产的比例=资产余额/产品净资产，占比结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，

可能存在尾差）。

5.3 报告期末非标准化债权类资产信息

资产名称 融资客户名称

项目剩余

融资期限

（单位：天）

交易结构 风险状况

中原财富-成长 1738

期-北京金控集合资

金信托计划

北京金控 26 信托产品 正常

注：项目剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报

告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

5.4 报告期内到期的非标准化债权类资产及收益情况

资产名称 投资收益（单位：元）

中原财富-成长 1660期-重庆临空开发集合

资金信托计划
2,434,590.42

中原财富-成长 1591期-睿新 1号集合资金

信托计划
2,349,243.04

大家-安心 2号资产支持计划（第 2期） 2,274,133.33

中原财富-成长 1601期-济南城投二号集合

资金信托计划
1,343,260.54

中原财富-成长 1793期-永和集合资金信托

计划
562,607.96

平安证券融资业务债权资产包收益权转让业

务
529,066.67

云南信托-广甲云成 240号单一资金信托 497,895.15

中车金融租赁有限公司同业借款 465,375.00

中原财富-成长 1620期-中国环保永续债权

投资集合资金信托计划
454,052.38

西藏信托-雅叶 19号集合资金信托计划 402,901.86

中原财富-成长 1847期-正海磁材集合资金

信托计划
363,782.21

沐泽 2022年第十五期信贷资产收益权集合

资金信托计划
323,056.95

沐泽 2022年第十八期信贷资产收益权集合 321,523.89
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资金信托计划

嘉言 2022年第一期信贷资产收益权集合资

金信托计划
286,425.09

招商资管质融宝 2022009号单一资产管理计

划
240,018.49

注：投资收益为理财产品持有该笔资产期间的投资收益情况。

5.5 报告期末信贷资产收受益权资产信息

资产名称 原始权益人名称
项目剩余融资期限

（单位：天）

- - -

5.6 报告期末商品及金融衍生品资产信息

无

 

§6 托管人报告

6.1 托管人报告

托管人声明,在本报告期内，托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人

职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在托管人能够知悉

和掌握的情况范围内，托管人对管理人报告中的财务数据进行了复核，未发现存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

 招银理财有限责任公司

2023年 12月 31日


